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DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) Nr. 964/2014 DER
KOMMISSION

vom 11. September 2014

mit  Durchfiihrungsbestimmungen zur  Verordnung (EU)

Nr. 1303/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates

hinsichtlich  Standardvorschriften @ und -bedingungen fiir
Finanzinstrumente

Artikel 1
Gegenstand

Diese Verordnung enthdlt Bestimmungen iiber die Standardvorschriften
und -bedingungen fiir die folgenden Finanzinstrumente:

a) das Darlehen mit Risikoteilung im Portfolio (,,RT-Darlehen®);
b) die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis;

¢) das Renovierungsdarlehen;

d) die Koinvestitionsfazilitit;

e) den Stadtentwicklungsfonds.

Artikel 2

Zusitzliche Vorschriften und Bedingungen

Die Verwaltungsbehdrden konnen zusétzlich zu den Vorschriften und
Bedingungen, die gemélB den Vorschriften und Bedingungen fiir das
jeweilige in dieser Verordnung beschriebene Finanzinstrument in die
Finanzierungsvereinbarung aufzunehmen sind, weitere Vorschriften
und Bedingungen beriicksichtigen.

Artikel 3

Finanzhilfen gemifl den Standardvorschriften und -bedingungen

(1)  Werden Finanzinstrumente mit Zuschiissen fiir technische Hilfe
an Endbegiinstigte, die von einem der Instrumente profitieren, kom-
biniert, so betragen diese Zuschiisse hochstens 5 % des Beitrags der
ESI-Fonds zum Instrument und unterliegen den Schlussfolgerungen
der Ex-ante-Bewertung, mit der solche Zuschiisse geméill Artikel 37
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 begriindet werden.

(2) Die Stelle, die mit dem Einsatz des Finanzinstruments betraut ist
(im Folgenden ,,der Finanzmittler), verwaltet den Zuschuss fiir tech-
nische Hilfe. Die technische Hilfe wird nicht fiir die Tatigkeiten genutzt,
die Gegenstand von Verwaltungskosten und -gebiihren sind, die fiir die
Verwaltung des Finanzinstruments erstattet werden. Die mit der tech-
nischen Hilfe gedeckten Ausgaben diirfen nicht Teil der Investition sein,
die durch das Darlehen im Rahmen des jeweiligen Finanzinstruments
finanziert wird.
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Artikel 4

Verwaltung des Finanzinstruments gemil} den
Standardvorschriften und -bedingungen

(1) Die Verwaltungsbehorde oder gegebenenfalls der Dachfonds-
manager ist im Aufsichtsrat oder in einer dhnlichen Lenkungsstruktur
fiir das Finanzinstrument vertreten.

(2)  Die Verwaltungsbehorde ist nicht direkt an einzelnen Investitions-
entscheidungen beteiligt. Im Falle eines Dachfonds iibt die Verwaltungs-
behorde ihre Aufsichtsfunktion nur auf der Ebene des Dachfonds aus
und ist nicht an einzelnen Entscheidungen des Dachfonds beteiligt.

(3) Die Verwaltungsstruktur des Finanzinstruments ermdglicht es,
Entscheidungen iiber Kredit- und Risikodiversifizierung in transparenter
Weise und gemal marktiiblichen Grundsitzen zu treffen.

(4)  Der Dachfondsverwalter und der Finanzmittler verfiigen iiber eine
Governance-Struktur, die die Unparteilichkeit und die Unabhéngigkeit
des Dachfondsverwalters oder des Finanzmittlers gewahrleistet.

Artikel 5

Finanzierungsvereinbarung gemifi den Standardvorschriften und
-bedingungen

(1) Die Verwaltungsbehorde schlieft in schriftlicher Form eine Fi-
nanzierungsvereinbarung tiber Programmbeitrige zum Finanzinstrument,
in der die Vorschriften und Bedingungen gemdBl Anhang I festgelegt
sind.

(2) Die Finanzierungsvereinbarung enthilt im Anhang:

a) die gemdl Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erforder-
liche Ex-ante-Bewertung, die das Finanzinstrument begriindet;

b) den Unternehmensplan des Finanzinstruments, einschlieBlich der In-
vestitionsstrategie und einer Beschreibung der Investitions-, Garan-
tie- oder Darlehenspolitik;

¢) die Beschreibung des Instruments, die an den detaillierten Standard-
vorschriften und -bedingungen ausgerichtet ist und in der die finan-
ziellen Parameter des Finanzinstruments festgelegt sind;

d) Formulare fiir die Berichterstattung und die Begleitung.

Artikel 6
RT-Darlehen

(1) Das RT-Darlehen wird in Form eines Darlehensfonds vergeben,
den der Finanzmittler mit einem Beitrag aus dem Programm und einem
Beitrag des Finanzmittlers in Hohe von mindestens 25 % des Darlehens-
fonds einrichtet. Der Darlehensfonds dient der Finanzierung eines Port-
folios neu bereitgestellter Darlehen, wobei die Refinanzierung bestehen-
der Darlehen ausgeschlossen ist.

(2) Das RT-Darlehen entspricht den Vorschriften und Bedingungen
gemill Anhang II.
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Artikel 7

Begrenzte Garantie auf Portfoliobasis

(1)  Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis bietet eine Kreditrisiko-
abdeckung auf der Ebene der einzelnen Darlehen bis zu einem maxi-
malen Hochstsatz von 80 %, um so ein Portfolio neuer Darlehen an
kleine und mittlere Unternehmen bis zu einem am Garantie-Hochstsatz
ausgerichteten maximalen Verlustbetrag — der 25 % der Risikoexpo-
sition auf Portfolioebene nicht iiberschreiten darf — zu schaffen.

(2) Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis entspricht den Vor-
schriften und Bedingungen gemifl Anhang III.

Artikel 8

Renovierungsdarlehen

(1) Das Renovierungsdarlehen wird in Form eines Darlehensfonds
vergeben, den der Finanzmittler mit einem Beitrag aus dem Programm
und einem Beitrag des Finanzmittlers in Hohe von mindestens 15 % des
Darlehensfonds einrichtet. Der Darlehensfonds dient der Finanzierung
eines Portfolios neu bereitgestellter Darlehen, wobei die Refinanzierung
bestehender Darlehen ausgeschlossen ist.

(2)  Endbegiinstigte konnen natiirliche oder juristische Personen oder
Selbststindige, die Eigentiimer von Grundstiicken sind, sein sowie im
Namen und zugunsten von Eigentiimern handelnde Verwalter oder an-
dere juristische Personen, die MaBBnahmen im Bereich Energieeffizienz
oder erneuerbare Energien im Rahmen der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 und der Programmunterstiitzung durchfiihren.

(3) Das Renovierungsdarlehen entspricht den Vorschriften und Be-
dingungen gemil Anhang IV.

Artikel 8a

Koinvestitionsfazilit:it

(1)  Die Koinvestitionsfazilitdit wird in Form eines durch einen Fi-
nanzmittler verwalteten Beteiligungsfonds eingesetzt, der Beitrdge aus
den europdischen Struktur- und Investitionsfonds (ESIF-Programm) in
kleine und mittlere Unternehmen (KMU) investiert. Die Koinvestitions-
fazilitit wird durch ein partnerschaftliches Konzept mit privaten Inves-
toren auf Einzelfallbasis zusétzliche Investitionen in KMU mobilisieren.

(2) Die Koinvestitionsfazilitit entspricht den Vorschriften und Bedin-
gungen gemdll Anhang V.

Artikel 8b
Stadtentwicklungsfonds

(1)  Der Stadtentwicklungsfonds wird in Form eines Darlehensfonds
eingesetzt, den ein Finanzmittler mit Beitrdgen aus dem ESIF-Programm
und einer Kofinanzierung des Finanzmittlers sowie von Koinvestoren in
Hoéhe von mindestens 30 % einrichtet und verwaltet. Der Stadtentwick-
lungsfonds wird die Durchfithrung von Stadtentwicklungsprojekten in
Gebieten finanzieren und unterstiitzen, die fiir den Zeitraum 1. Juli 2014
bis 31. Dezember 2020 in einer Fordergebietskarte gemdf3 Artikel 107
Absatz 3 Buchstaben a und c¢ des Vertrags ausgewiesen sind, sowie
Koinvestitionen aus privaten Quellen mobilisieren.
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(2)  Der Stadtentwicklungsfonds entspricht den Vorschriften und Be-
dingungen gemil3 Anhang VI.

Artikel 9

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung
im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittel-
bar in jedem Mitgliedstaat.
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ANHANG 1

Kommentiertes  Inhaltsverzeichnis  einer  Finanzierungsvereinbarung

zwischen einer Verwaltungsbehorde und einem Finanzmittler

Inhaltsverzeichnis:

()
@)
3)
“)
®)
©)
™)
®)
©)
(10)
(1)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
()

(18)

(19)
(20)
@1
(22)
(23)
(24)
25)
(26)
@7)

1.

Praambel

Begriffsbestimmungen

Anwendungsbereich und Zielsetzung

Politische Ziele und Ex-ante-Bewertung

Endbegiinstigte

Finanzieller Vorteil und staatliche Beihilfen
Investitions-, Garantie- oder Darlehenspolitik
Tétigkeiten und MafBnahmen

Angestrebte Ergebnisse

Aufgabe und Haftung des Finanzmittlers: Risiko- und Einnahmenteilung
Verwaltung und Kontrolle des Finanzinstruments
Programmbeitrag

Zahlungen

Kontoverwaltung

Verwaltungskosten

Dauer und Forderfahigkeit der Ausgaben bei Abschluss

Wiederverwendung der von der Verwaltungsbehorde gezahlten Mittel (ein-
schlieBlich Zinsertrdgen)

Kapitalisierung von Zinszuschiissen, Pramien fiir Biirgschaften (sofern zu-
treffend)

Governance des Finanzinstruments

Interessenkonflikte

Berichterstattung und Begleitung

Bewertung

Sichtbarkeit und Transparenz

AusschlieBlichkeit

Streitbeilegung

Vertraulichkeit

Anderung der Vereinbarung und Ubertragung von Rechten und Pflichten

PRAAMBEL

Name des Landes/der Region

Zustindige Verwaltungsbehorde

Gemeinsamer Code zur Identifizierung des Programms (CCI-Nr.)
Bezeichnung des entsprechenden Programms

Relevanter Abschnitt des Programms mit Bezug auf das Finanzinstrument
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Bezeichnung des ESIF
Betreffende Prioritdtsachse

Regionen, in denen das Finanzinstrument durchgefiihrt wird (NUTS-Ebene
oder andere)

Dotierung des Finanzinstruments durch die Verwaltungsbehérde
Betrag aus dem ESIF

Nationaler offentlicher Betrag (6ffentlicher Programmbeitrag)
Nationaler privater Betrag (privater Programmbeitrag)

Nationaler 6ffentlicher und privater Betrag auBerhalb des Programms
Voraussichtliches Startdatum des Finanzinstruments

Abschlussdatum des Finanzinstruments

Kontaktinformationen fiir die Kommunikation zwischen den Parteien
Zweck der Vereinbarung

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN
ANWENDUNGSBEREICH UND ZIELSETZUNG

Beschreibung des Finanzinstruments, einschlieBlich der Investitionsstrategie
oder -politik, Art der zu gewédhrenden Unterstiitzung.

POLITISCHE ZIELE UND EX-ANTE-BEWERTUNG

Die Forderkriterien fir Finanzmittler sofern zutreffend sowie zusétzliche
operative Anforderungen zur Umsetzung der politischen Ziele des Instru-
ments, anzubietende Finanzprodukte, anvisierte Endbegiinstigte sowie ge-
plante Kombination mit Zuschiissen.

ENDBEGUNSTIGTE

Identifizierung und Forderfahigkeit der Endbegiinstigten (Zielgruppe) des
Finanzinstruments.

FINANZIELLER VORTEIL UND STAATLICHE BEIHILFEN

Bewertung des finanziellen Vorteils aus dem o6ffentlichen Programmbeitrag
und Abstimmung mit den Vorschriften iiber staatliche Beihilfen.

INVESTITIONS-, GARANTIE- ODER DARLEHENSPOLITIK

Bestimmungen zur Investitions-, Garantie- oder Darlehenspolitik, insbeson-
dere im Hinblick auf die Diversifizierung des Portfolios (Risiko, Sektor,
geografische Gebiete, Grole) und bestehendes Portfolio des Finanzmittlers.

TATIGKEITEN UND MASSNAHMEN

Unternehmensplan oder gleichwertige Unterlagen fiir das einzusetzende Fi-
nanzinstrument, einschlieBlich der erwarteten Hebelwirkung gemaf Artikel 37
Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Definition der forderfahigen Téatigkeiten.

Klare Definition der zugewiesenen Titigkeiten und deren Grenzen, insbeson-
dere hinsichtlich der Anderung von Titigkeiten und der Portfolioverwaltung
(Verluste und Verfahren fiir Ausfélle und Wiedereinziehungen).
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9. ANGESTREBTE ERGEBNISSE

Definition der Indikatoren fiir Tatigkeiten, Ergebnisse und Auswirkungen in
Verbindung mit Messungen der Ausgangsbasis und Zielvorgaben.

Angestrebte Ergebnisse, die mit dem Finanzinstrument als Beitrag zu den
spezifischen Zielen und Ergebnissen der jeweiligen Prioritit oder Maflnahme
erreicht werden sollen. Liste der Indikatoren im Einklang mit dem operatio-
nellen Programm und Artikel 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

10. AUFGABE UND HAFTUNG DES FINANZMITTLERS: RISIKO- UND
EINNAHMENTEILUNG

Identifizierung und Bestimmungen zur Haftung des Finanzmittlers und an-
derer Einrichtungen, die an der Ausfithrung des Finanzinstruments beteiligt
sind.

Erlduterung der Risikobewertung sowie der Risiko- und Einnahmenteilung
der verschiedenen Parteien.

Bestimmungen gemil Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 der Kommission (') iiber die Rolle, Haftung und Zusténdigkeit
der mit dem Einsatz von Finanzinstrumenten betrauten Stellen.

11. VERWALTUNG UND KONTROLLE DES FINANZINSTRUMENTS

Relevante Bestimmungen gemél Artikel 9 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 iiber die Verwaltung und Kontrolle von Finanzinstrumenten.

Bestimmungen zu den Priifanforderungen, wie etwa Mindestanforderungen
an die Unterlagen, die auf Ebene des Finanzmittlers (und auf Ebene des
Dachfonds) aufzubewahren sind, und Anforderungen in Bezug auf die se-
parate Buchfiihrung fiir die verschiedenen Unterstiitzungsarten gemal Arti-
kel 37 Absdtze 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 (sofern zu-
treffend), einschliellich Bestimmungen und Anforderungen gemafl Artikel 40
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 beziiglich des Zugangs der Priifbehor-
den des Mitgliedstaats sowie der Priifer der Kommission und des Europdi-
schen Rechnungshofs zu Unterlagen, so dass ein eindeutiger Priifpfad ge-
wihrleistet ist.

Bestimmungen beziiglich der Einhaltung von Leitlinien zur Priifmethodik,
Checkliste und Verfiigbarkeit von Dokumenten durch die Priifbehorde.

12. PROGRAMMBEITRAG

Bestimmungen gemdB Artikel 38 Absatz 10 der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 iiber die Modalititen fiir die Ubertragung und die Verwaltung
von Programmbeitragen.

Gegebenenfalls Bestimmungen iiber Rahmenbedingungen fiir die Beitrage
aus dem Europdischen Fonds fiir regionale Entwicklung, dem Europdischen
Sozialfonds, dem Kohésionsfonds, dem Europdischen Landwirtschaftsfonds
fiir die Entwicklung des ldndlichen Raums und dem kiinftigen Européischen
Meeres- und Fischereifonds.

13. ZAHLUNGEN

Anforderungen und Verfahren fiir die Verwaltung von Zahlungen in
Tranchen, unter Beriicksichtigung der Obergrenzen des Artikels 41 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1303/2013, sowie fiir die Prognostizierung der Finanzie-
rungstatigkeit.

(") Delegierte Verordnung (EU) Nr. 480/2014 der Kommission vom 3. Mérz 2014 zur
Ergidnzung der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 des Europiischen Parlaments und des
Rates mit gemeinsamen Bestimmungen iiber den Europdischen Fonds fiir regionale Ent-
wicklung, den Européischen Sozialfonds, den Kohisionsfonds, den Europdischen Land-
wirtschaftsfonds fiir die Entwicklung des ldndlichen Raums und den Europdischen Mee-
res- und Fischereifonds sowie mit allgemeinen Bestimmungen iiber den Europdischen
Fonds fiir regionale Entwicklung, den Europdischen Sozialfonds, den Kohisionsfonds
und den Européischen Meeres- und Fischereifonds (ABL. L 138 vom 13.5.2014, S. 5).
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14.

15.

16.

17.

Bedingungen fiir eine mogliche Wiedereinziechung der oOffentlichen Pro-
grammbeitrdge an das Finanzinstrument.

Vorschriften beziiglich der Nachweise, mit denen die Zahlungen der Ver-
waltungsbehorde an den Finanzmittler zu belegen sind.

Bedingungen, unter denen Zahlungen der Verwaltungsbehorde an den Fi-
nanzmittler ausgesetzt oder unterbrochen werden miissen.

KONTOVERWALTUNG

Einzelheiten der Rechnungslegung, gegebenenfalls einschlieBlich der Anfor-
derungen an die treuhdnderische/separate Buchfithrung gemidf3 Artikel 38
Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Bestimmungen zur Erlduterung der Kontoverwaltung fiir das Finanzinstru-
ment. Dies umfasst die Bedingungen fiir die Verwendung von Bankkonten:
(gegebenenfalls) Kontrahentenrisiken, akzeptable Transaktionen der Finanz-
verwaltungen, Verantwortlichkeiten der betroffenen Parteien, Abhilfemal-
nahmen bei Uberschiissen auf Treuhandkonten, die Aufbewahrung von Auf-
zeichnungen und die Berichterstattung.

VERWALTUNGSKOSTEN

Bestimmungen tiber die Vergiitung des Finanzmittlers und die Berechnung
und Zahlung von Verwaltungskosten und -gebiithren an den Finanzmittler
gemdl den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014.

Im Rahmen dieser Bestimmungen sind der anwendbare Hochstsatz und die
Referenzbetrige fiir die Berechnung festzulegen.

DAUER UND FORDERFAHIGKEIT DER AUSGABEN BEI AB-
SCHLUSS

Datum des Inkrafttretens der Vereinbarung.

Daten des Anwendungszeitraums des Finanzinstruments und Zeitraum der
Forderfahigkeit.

Bestimmungen iiber die Moglichkeit der Verldngerung und Beendigung des
offentlichen Programmbeitrags an den Finanzmittler im Rahmen des Finanz-
instruments, einschlieBlich der Bedingungen fiir die vorzeitige Beendigung
oder die Wiedereinziehung von Programmbeitragen, Ausstiegsstrategien und
die Abwicklung von Finanzinstrumenten (einschlieSlich gegebenenfalls des
Dachfonds).

Bestimmungen iiber die forderfihigen Ausgaben bei Abschluss des Pro-
gramms gemdfl Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

WIEDERVERWENDUNG DER VON DER VERWALTUNGSBEHORDE
GEZAHLTEN MITTEL (EINSCHLIESSLICH ZINSERTRAGEN)

Bestimmungen tiber die Wiederverwendung der von der Verwaltungsbehorde
gezahlten Mittel.

Anforderungen und Verfahren fiir die Verwaltung von Zinsen und anderen
auf die Unterstiitzung aus den ESI-Fonds zuriickzufiihrenden Gewinnen ge-
mal Artikel 43 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Bestimmungen iiber die Wiederverwendung von auf die Unterstiitzung aus
den ESI-Fonds zuriickzufiihrenden Mitteln bis zum Ablauf des Forderzeit-
raums gemil Artikel 44 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Bestimmungen iiber die Verwendung von auf die Unterstlitzung aus den
ESI-Fonds zuriickzufiihrenden Mitteln nach Ablauf des Forderzeitraums ge-
mal Artikel 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

KAPITALISIERUNG VON ZINSZUSCHUSSEN, PRAMIEN FUR BURG-
SCHAFTEN (SOFERN ZUTREFFEND)

Bestimmungen gemidl Artikel 11 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 nach Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
zur Kapitalisierung von Jahrestranchen fiir Zinszuschiisse und Pramien fiir
Biirgschaften.

GOVERNANCE DES FINANZINSTRUMENTS

Bestimmungen beziiglich einer geeigneten Governance-Struktur des Finanz-
instruments, damit gewdhrleistet ist, dass Entscheidungen iiber Darlehen/Ga-
rantien/Investitionen, VerduBerungen und Risikodiversifizierung gemdf3 den
anwendbaren Rechtsvorschriften und Marktnormen durchgefiihrt werden.

Bestimmungen zum Investorenrat des Finanzinstruments (Rolle, Unabhén-
gigkeit, Kriterien).

INTERESSENKONFLIKTE

Es sind klare Verfahren fiir den Umgang mit Interessenkonflikten festzule-
gen.

BERICHTERSTATTUNG UND BEGLEITUNG

Bestimmungen iiber die Begleitung der Durchfiihrung von Investitionen und
Finanzierungstitigkeiten, einschlieBlich der Berichterstattung durch den Fi-
nanzmittler an den Dachfonds und/oder die Verwaltungsbehorde, um die
Einhaltung des Artikels 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und der
Vorschriften iiber staatliche Beihilfen zu gewihrleisten.

Vorschriften fiir die Berichterstattung gegeniiber der Verwaltungsbehorde
iiber die Erfiillung der Aufgaben, iiber Ergebnisse und UnregelméBigkeiten
sowie ergriffene Korrekturmafnahmen.

EVALUIERUNG

Bedingungen und Vorkehrungen fiir die Evaluierung des Finanzinstruments.

SICHTBARKEIT UND TRANSPARENZ

Bestimmungen {iiber die Sichtbarkeit der von der Union gewihrten Finanzie-
rung gemdlB Anhang XII der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Bestimmungen, mit denen der Zugang zu Informationen fiir Endbegiinstigte
gewihrleistet wird.

AUSSCHLIESSLICHKEIT

Bestimmungen beziiglich der Bedingungen, unter denen der Dachfondsmana-
ger oder der Finanzmittler ein neues Investitionsinstrument einfithren darf.

STREITBEILEGUNG

Bestimmungen iiber die Streitbeilegung.

VERTRAULICHKEIT

Vorschriften beziiglich der Elemente des Finanzinstruments, die Vertraulich-
keitsklauseln unterliegen. Alle anderen Informationen gelten als 6ffentlich.

Im Rahmen dieser Vereinbarung eingegangene Vertraulichkeitspflichten diir-
fen eine angemessene Berichterstattung an die Investoren, einschlieBlich
derjenigen, die offentliche Mittel bereitstellen, nicht beeintrachtigen.
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27. ANDERUNG DER VEREINBARUNG UND UBERTRAGUNG VON
RECHTEN UND PFLICHTEN

Bestimmungen beziiglich des Umfangs und der Bedingungen fiir die mogli-
che Anderung und Beendigung der Vereinbarung.

Bestimmungen, die es Finanzmittlern untersagen, ohne die vorherige Geneh-
migung der Verwaltungsbehdrde Rechte oder Pflichten zu iibertragen.

ANHANG A: Gemail Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erforder-
liche Ex-ante-Bewertung zur Rechtfertigung des Finanzinstru-
ments.

ANHANG B: Unternehmensplan des Finanzinstruments, einschlieBlich der In-
vestitionsstrategie und einer Beschreibung der Investitions-, Ga-
rantie oder Darlehenspolitik.

ANHANG C: Beschreibung des Instruments, die an den detaillierten Standard-
vorschriften und -bedingungen ausgerichtet ist und in der die
finanziellen Parameter des Finanzinstruments festgelegt sind.

ANHANG D: Muster fiir Begleitung und Berichterstattung.
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ANHANG 11

Darlehen fiir KMU auf der Grundlage eines Darlehensmodells mit
Risikoteilung im Portfolio (,,RT-Darlehen*)

Schematische Darstellung des RT-Darlehensprinzips

Darlehen mit Portfolio neuer Darlehen
Risikoteilung
Beitrag RT- Darlehen an KMU
| Darlehen (gemaf I unterhalb des I Risikoteilungs-
der Risikotei- = Marktzinssatzes * rate
lungsrate) I = | /
| § |
M
c
o
£
| &
g
Einziehung I s Portfolio-verluste |
| ¢ I
[ S—
Risikoteilungsrate AnteilmaRige Finanzierung " Nutzen des Zinssatzes wird
durch den Finanzmittler vollstandig an KMU
weitergegeben
Struktur des Das Darlehen mit Risikoteilung (RT-Darlehen oder Finanzinstrument) wird in Form eines
Finanzinstruments Darlehensfonds gewihrt, den ein Finanzmittler mit Beitrdgen aus dem Programm und des
Finanzmittlers einrichtet, um ein Portfolio neu bereitgestellter Darlehen zu finanzieren,
wobei die Refinanzierung bestehender Darlehen ausgeschlossen ist.
Das Darlehen mit Risikoteilung wird im Rahmen eines Vorhabens zur Verfiigung gestellt,
das Teil der Priorititsachse ist, die in dem aus dem jeweiligen ESI-Fonds kofinanzierten
Programm sowie im Rahmen der gemdBl Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
erforderlichen Ex-ante-Bewertung definiert wird.
Ziel des Instruments Ziel des Instruments ist es,

1. Mittel aus dem ESIF-Programm mit Ressourcen des Finanzmittlers zu kombinieren, um
KMU gemil Artikel 37 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 finanziell zu
unterstiitzen, und

2. KMU einen einfacheren Zugang zu Finanzierung zu verschaffen, indem Finanzmittlern
ein Finanzierungsbeitrag und die Teilung des Kreditrisikos angeboten werden und den
KMU dadurch mehr Finanzmittel zu giinstigeren Bedingungen hinsichtlich Zinssatz-
erméfligungen und gegebenenfalls reduzierter Sicherheiten zur Verfiigung stehen.

Der Beitrag aus dem ESIF-Programm an den Finanzmittler darf verfiigbare Finanzierungs-
quellen durch andere private oder 6ffentliche Investoren nicht verdridngen.

Das ESIF-Programm stellt dem Finanzmittler fiir den Aufbau eines Portfolios neu bereit-
gestellter KMU-Darlehen Finanzmittel zur Verfiigung und beteiligt sich — auf der Ebene
der einzelnen Darlehen — gleichzeitig an den Verlusten/Zahlungsausféllen und Wieder-
einziehungen in Bezug auf die KMU-Darlehen dieses Portfolios, und zwar in der Hohe des
Programmbeitrags zu dem Instrument.
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Im Fall einer Dachfondsstruktur iibertrdgt der Dachfonds den Beitrag aus dem ESIF-Pro-
gramm an den Finanzmittler.

Zusitzlich zum ESIF-Programmbeitrag kann der Dachfonds eigene Mittel einbringen, die
mit den Ressourcen des Finanzmittlers kombiniert werden. Der Dachfonds beteiligt sich in
diesem Fall anteilmdfBig an der Risikoteilung zwischen den verschiedenen Beitrdgen im
Darlehensportfolio. Handelt es sich bei den Mitteln des Dachfonds um staatliche Mittel, so
sind die Vorschriften iiber staatliche Beihilfen zu beachten.

Einbeziehung staatlicher
Beihilfen

Das RT-Darlehen ist als Instrument ohne staatliche Beihilfen konzipiert, d. h. marktkon-
forme Vergiitung des Finanzmittlers sowie vollstindige Weitergabe des finanziellen Vor-
teils vom Finanzmittler an die Endbegiinstigten, und die Bereitstellung von Finanzmitteln
an die Endbegiinstigten ist an der geltenden De-minimis-Verordnung ausgerichtet.

a) Beihilfen auf der Ebene des Finanzmittlers und des Dachfonds sind unter folgenden
Bedingungen ausgeschlossen:

1. Der Finanzmittler und die Verwaltungsbehdrde oder der Dachfonds tragen jederzeit
die Verluste und Gewinne im Verhéltnis zu ihren Beitrdgen (pro rata), und der
Finanzmittler leistet einen wirtschaftlich bedeutenden Beitrag zum Darlehen mit
Risikoteilung.

2. Die Vergiitung (d. h. Verwaltungskosten und/oder -gebiihren) des Finanzmittlers und
des Dachfonds entspricht der marktiiblichen Vergiitung in vergleichbaren Situatio-
nen; dies ist der Fall, wenn Letzterer in einem offenen, transparenten, diskriminie-
rungsfreien und objektiven Auswahlverfahren ausgewéhlt wurde oder wenn die Ver-
giitung im Einklang mit den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 steht und keine weiteren Vorteile vom Staat gewihrt werden. Wenn
der Dachfonds lediglich den ESIF-Beitrag an den Finanzmittler {ibertrdgt, einen im
offentlichen Interesse liegenden Auftrag hat, bei der Durchfiihrung der Maflnahme
keiner kommerziellen Tatigkeit nachgeht und sich nicht mit eigenen Mitteln an der
Investition beteiligt — und daher nicht als Beihilfeempfinger angesehen wird —,
reicht es aus, dass der Dachfonds keinen tibermafligen Ausgleich erhilt.

3. Der finanzielle Vorteil des ffentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird in
Form einer Zinssatzvergiinstigung vollstindig an die Endbegiinstigten weiterge-
geben. Bei der Auswahl der Finanzmittler bewertet die Verwaltungsbehorde gemafy
Artikel 7 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 die Preispolitik
und die Methode, nach der der finanzielle Vorteil an die Endbegiinstigten weiterge-
geben wird.

Gibt der Finanzmittler den finanziellen Vorteil nicht vollstindig an die Endbegiins-
tigten weiter, so wird der nicht ausgezahlte 6ffentliche Beitrag an die Verwaltungs-
behorde zuriick iibertragen.

b) Auf der Ebene der KMU:

Auf der Ebene der KMU muss das Darlehen in Einklang mit den De-minimis-Vor-
schriften stehen.

Fir jedes in das Portfolio aufgenommene Darlehen berechnet der Finanzmittler das
Bruttosubventionsidquivalent (BSA) anhand der folgenden Methode:

Berechnung des BSA = Nominalbetrag des Darlehens (EUR) x (Finanzierungskos-
ten (gingige Praxis) + Risikokosten (gingige Praxis) — Gebiihren, die die Ver-
waltungsbehorde auf den Programmbeitrag an den Finanzmittler erhebt) x Gewich-
tete durchschnittliche Laufzeit des Darlehens (Jahre) x Risikoteilungsrate.

Wird das BSA mit der oben genannten Formel berechnet, so gilt, fiir die Zwecke des
Darlehens mit Risikoteilung, die Anforderung gemi8 Artikel 4 der De-minimis-Ver-
ordnung (") als erfiillt. Es werden keine Mindestsicherheiten verlangt.



02014R0964 — DE — 05.08.2016 — 001.001 — 14

Ein Uberpriifungsmechanismus stellt sicher, dass das mit der oben genannten Formel
berechnete BSA nicht unter dem gemil Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe ¢ der De-
minimis-Verordnung berechneten BSA liegt.

Der Gesamtbetrag der anhand des BSA berechneten Beihilfen darf — bei Beriicksich-
tigung der Kumulierungsregel fiir Endbegiinstigte aus der De-minimis-Verordnung —
nicht tber 200 000 EUR in einem Zeitraum von 3 Geschéftsjahren liegen.

Zuschiisse fiir technische Hilfe oder andere dem Endbegiinstigten gewdhrte Zuschiisse
werden mit dem berechneten BSA kumuliert.

Was KMU des Fischerei- und Aquakultursektors anbelangt, so muss die Beihilfe im
Einklang mit den einschldgigen Vorschriften der De-minimis-Verordnung fiir den Fi-
schereisektor stehen.

Fir Téatigkeiten, die aus dem ELER unterstiitzt werden, gelten die allgemeinen Vor-
schriften.

Darlehenspolitik

a)

b)

Zahlungen der Verwaltungsbehorde oder des Dachfonds an den Finanzmittler:

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsbehorde und dem Dachfonds oder dem Finanzmittler tibertrdgt die zustan-
dige Verwaltungsbehorde offentliche Beitrage aus dem Programm an den Dachfonds
oder den Finanzmittler, der diese Beitrige in einen speziellen Darlehensfonds mit
Risikoteilung einstellt. Die Ubertragung erfolgt in Tranchen und entspricht den Ober-
grenzen gemall Artikel 41 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Das Zielvolumen fiir das Darlehen und der anvisierte Zinssatz werden im Rahmen der
Ex-ante-Bewertung gemdfl Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 bestitigt
und bei der Bestimmung der Art des Instruments (revolvierendes oder nicht-revolvie-
rendes Instrument) beriicksichtigt.

Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen:

Der Finanzmittler ist verpflichtet, innerhalb eines vorab festgelegten begrenzten Zeit-
raums zusitzlich zu seinen laufenden Darlehenstétigkeiten ein Portfolio neuer forder-
fahiger Darlehen zu schaffen, das teilweise aus im Rahmen des Programms ausgezahl-
ten Mitteln finanziert wird, und zwar zu der in der Finanzierungsvereinbarung fest-
gelegten Risikoteilungsrate.

Forderfahige KMU-Darlehen (gemél vordefinierten Forderkriterien auf der Ebene der
einzelnen Darlehen und des Portfolios) werden automatisch in das Portfolio aufgenom-
men, und zwar durch Ubermittlung von Meldungen iiber die Aufnahme mindestens
einmal pro Quartal.

Der Finanzmittler verfolgt eine kohdrente Darlehenspolitik, insbesondere in Bezug auf
die Portfoliodiversifizierung, die eine solide Verwaltung des Darlehensportfolios und
die Risikodiversifizierung ermdoglicht und die Einhaltung der anwendbaren Branchen-
standards bei gleichzeitiger Ausrichtung an den finanziellen Interessen und politischen
Zielen der Verwaltungsbehorde gewdhrleistet.

Die Ermittlung, Auswahl, Due-Diligence-Priifung, Dokumentation und Ausfithrung der
Darlehen an Endbegiinstigte wird vom Finanzmittler gemaf3 seinen Standardverfahren
und im Einklang mit den in der betreffenden Finanzierungsvereinbarung festgelegten
Grundsitzen durchgefiihrt.

Wiederverwendung von an das Finanzinstrument zuriickgezahlten Mitteln:

An das Finanzinstrument zuriickgezahlte Mittel werden entweder im Rahmen desselben
Finanzinstruments wiederverwendet (revolvierender Einsatz im selben Finanzinstru-
ment) oder — nachdem sie an die Verwaltungsbehdrde oder den Dachfonds zuriick-
gezahlt wurden — gemil Artikel 44 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 eingesetzt.
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Bei revolvierendem Einsatz im selben Finanzinstrument werden die Betrége, die auf die
Unterstiitzung aus den ESI-Fonds zuriickzufiihren sind und vom Finanzmittler innerhalb
des zeitlichen Rahmens fiir Investitionen aus Darlehen an Endbegiinstigte erstattet und/
oder wiedereingezogen werden, grundsétzlich fiir eine neue Verwendung im selben
Finanzinstrument zur Verfiigung gestellt. Dieser revolvierende Ansatz geméll den Ar-
tikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 wird in die Finanzierungsver-
einbarung aufgenommen.

Alternativ dazu, falls die Mittel direkt an die Verwaltungsbehorde oder den Dachfonds
zuriickgezahlt werden, erfolgen die Riickzahlungen regelmiaflig und spiegeln folgende
Elemente wider: (i) die Kapitalriickzahlungen (anteilig auf der Grundlage der Risiko-
teilungsrate), (ii) etwaige wiedereingezogene Betrdge und Verlustabziige (gemdl3 der
Risikoteilungsrate) der KMU-Darlehen und (iii) etwaige Zinszahlungen. Diese Mittel
sind im Einklang mit den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
einzusetzen.

d

N

Wiedereinziehung:

Der Finanzmittler ergreift gemél seinen internen Leitlinien und Verfahren Einziehungs-
mafinahmen in Bezug auf jedes ausgefallene KMU-Darlehen, das aus dem Finanzinstru-
ment finanziert wurde.

Vom Finanzmittler wiedereingezogene Betrage (gegebenenfalls abziiglich der Kosten
fiir Wiedereinziehungen und Zwangsvollstreckungen) werden anteilméBig in Bezug auf
die Risikoteilung dem Finanzmittler und der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds
zugewiesen.

e) Sonstiges:

Zinsen und andere auf die Unterstiitzung aus den ESI-Fonds an das Finanzinstrument
zurlickzufiihrende Gewinne werden gemél Artikel 43 der Verordnung (EU) Nr. 1303/
2013 verwendet.

Preispolitik

Bei Vorschldgen fiir die Preisgestaltung legt der Finanzmittler eine Preispolitik und die
Methode vor, mit der die vollstindige Weitergabe des finanziellen Vorteils des 6ffentlichen
Programmbeitrags an die forderfahigen KMU gewahrleistet wird. Die Preispolitik und die
Methode umfassen folgende Elemente:

1. Der Zinssatz auf den Beitrag des Finanzmittlers wird auf Marktbasis festgelegt (d. h.
gemdl der eigenen Politik des Finanzmittlers).

2. Der Gesamtzinssatz, der fiir Darlehen an die forderfahigen KMU im Portfolio zu erhe-
ben ist, muss proportional zu dem Betrag des offentlichen Programmbeitrags gekiirzt
werden. Diese Kiirzung beriicksichtigt die Gebiihren, die die Verwaltungsbehorde ge-
gebenenfalls auf den Programmbeitrag veranschlagt.

3. Die im Abschnitt iiber staatliche Beihilfen beschriecbene Berechnung des BSA wird fiir
jedes Darlehen im Portfolio vorgenommen.

4. Die Preispolitik und die Methode bleiben wihrend des Zeitraums der Forderfahigkeit
konstant.

Programmbeitrag  zum
Finanz-instrument: Be-
trag und Rate (Produkt-
details)

Die Risikoteilungsrate, der Offentliche Programmbeitrag und der Zinssatz fiir Darlehen
werden auf der Grundlage der Ergebnisse der Ex-ante-Bewertung festgelegt, und zwar in
einer Art und Weise, die gewihrleistet, dass die De-minimis-Vorschrift in Bezug auf den
Nutzen fiir die Endbegiinstigten eingehalten wird.

Die Grofle des Darlehens mit Risikoteilung im Zielportfolio wird in der Ex-ante-Bewer-
tung, die die Unterstiitzung des Finanzinstruments rechtfertigt (Artikel 37 der Verordnung
(EU) Nr. 1303/2013), bestitigt und beriicksichtigt (gegebenenfalls) den revolvierenden
Ansatz des Instruments. Das anvisierte Darlehensportfolio setzt sich in einer Weise zu-
sammen, die die Diversifizierung des Risikos gewahrleistet.
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Die RT-Darlehenszuweisung und die Risikoteilungsrate miissen darauf ausgerichtet sein,
die im Zuge der Ex-ante-Bewertung ermittelte Marktliicke zu fiillen, wobei in jedem Fall
aber die in diesem Term-Sheet vorgeschriebenen Bedingungen einzuhalten sind.

Die mit dem Finanzmittler vereinbarte Risikoteilungsrate legt fiir jedes forderfahige Dar-
lehen im Portfolio den aus dem Programm finanzierten Teil der forderféhigen Kapital-
summe des Darlehens fest.

Die mit dem Finanzmittler vereinbarte Risikoteilungsrate bestimmt das Risiko finanzieller
Verluste, die durch den Finanzmittler und den Programmbeitrag anteilmifig abzudecken
sind.

Das iiber das RT-Darlehensinstrument finanzierte Portfolio umfasst lediglich neu bereit-
gestellte Darlehen, und die Refinanzierung bestehender Darlehen ist ausgeschlossen. Die
Forderkriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden gemidf3 den Rechtsvorschriften
der Union (z. B. der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und fondsspezifischen Regelungen),
dem Programm, nationalen Regeln fiir die Forderfahigkeit sowie gemeinsam mit dem
Finanzmittler festgelegt, mit dem Ziel, eine groe Zahl von Endbegiinstigten und eine
ausreichende Diversifizierung des Portfolios zu erreichen. Der Finanzmittler sollte das
Risikoprofil des Portfolios realistisch einschédtzen. Diese Kriterien tragen den marktiibli-
chen Konditionen und Verfahren in dem betreffenden Mitgliedstaat oder der betreffenden
Region Rechnung.

Die Haftung der Verwaltungsbehdrde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht Ar-
tikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Bei den abgedeckten Verlusten handelt es sich um féllige Darlehensbetrige, zahlbare,
ausstehende und Standardzinsen (ohne Verzugszinsen und sonstige Kosten und Ausgaben).

Der Darlehenszeitraum im Rahmen des Finanzinstruments wird in einer Weise festgelegt,
die gewahrleistet, dass der Programmbeitrag gemill Artikel 42 der Verordnung (EU)
Nr. 1303/2013 fiir Darlehen verwendet wird, die spdtestens am 31. Dezember 2023 an
die Endbegiinstigten ausgezahlt werden.

Als tiblichen Zeitraum fiir die Schaffung des Darlehensportfolios werden bis zu 4 Jahre ab
dem Zeitpunkt der Unterzeichnung der Finanzierungsvereinbarung (zwischen der Verwal-
tungsbehorde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler) empfohlen.

Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehorde und dem Finanzmittler
wird folgendermaflen erreicht:

— Leistungsbasierte Gebiithren gemifl den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 480/2014.

— Zusitzlich zum Programmbeitrag beteiligt sich der Finanzmittler nach Maligabe der
ortlichen Marktbedingungen an der Finanzierung, und zwar mit mindestens 25 % der
gesamten Finanzierungszusage fiir die Darlehensvergabe an KMU im Rahmen des RT-
Darlehensinstruments.

— Die Verluste und Wiedereinziehungen entfallen anteilig auf den Finanzmittler und die
Verwaltungsbehdrde im Rahmen ihrer jeweiligen Haftung gemill der Risikoteilungs-
rate.

Die erwartete Risikoteilungsrate wird auf der Grundlage der Ergebnisse der Ex-ante-Be-
wertung, die die Unterstiitzung des Finanzinstruments rechtfertigen, festgelegt.

Programmbeitrag zum
Finanzinstrument (Té-
tigkeiten)

Haftung der Verwal-
tungsbehdorde

Dauer
Darlehensvergabe und
Risikoteilung auf der
Ebene des Finanzmitt-
lers (Abstimmung der
Interessen)
Forderfihige Finanz-
mittler

In einem Mitgliedstaat niedergelassene 6ffentliche und private Einrichtungen, die rechtlich
befugt sind, Darlehen an Unternehmen zu vergeben, die im Hoheitsgebiet des Programms
titig sind, das zu dem Finanzinstrument beitrdgt. Bei solchen Einrichtungen handelt es sich
um Finanzinstitutionen, Mikrokreditinstitute oder andere Einrichtungen, die zur Vergabe
von Darlehen befugt sind.
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Forderfihigkeit
Endbegiinstigten

der

Die Endbegiinstigten miissen gemaf Unions- und nationalen Rechtsvorschriften sowie im
Rahmen des jeweiligen Programms und der jeweiligen Finanzierungsvereinbarung forder-
fahig sein. Sie erfiillen zum Zeitpunkt der Unterzeichnung des Darlehens die folgenden
Forderkriterien:

a) Sie sind ein Kleinst-, kleines oder mittleres Unternehmen — , KMU* — (auch Einzel-
unternehmer/Selbstéindige) im Sinne der Empfehlung 2003/361/EG der Kommis-
sion (%) (3).

b) Sie sind kein KMU, das in den in Artikel 1 Buchstaben d-f der De-minimis-Verord-
nung genannten Sektoren titig ist.

¢) Sie gehoren nicht einem oder mehreren eingeschrankten Sektoren an (*).

d) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der Vorschriften iiber staatliche
Beihilfen.

e) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder durch
eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen geméfl den internen Leitlinien und der
Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

Auflerdem verfiigen die Endbegiinstigten zum Zeitpunkt der Investition und wahrend der
Riickerstattung des Darlehens iiber einen eingetragenen Unternehmenssitz in einem Mit-
gliedstaat, und die Wirtschaftstatigkeit, fiir die das Darlehen ausbezahlt wurde, ist im
entsprechenden Mitgliedstaat und der jeweiligen Region/beim jeweiligen Gerichtsstand
des ESIF-Programms angesiedelt.

Eigenschaften des Pro-

dukts fiir
begiinstigten

die

End-

Der Finanzmittler vergibt Darlehen an die Endbegiinstigten, die zu den Zielen des Pro-
gramms beitragen und durch das Programm im Rahmen des RT-Darlehens kofinanziert
werden. Die Darlehensbedingungen werden auf Grundlage der Ex-ante-Bewertung gemif
Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 festgelegt.

Die Darlehen diirfen ausschliefSlich fiir folgende Zwecke genutzt werden:

a) Investitionen in materielle und immaterielle Vermogenswerte, einschlieBlich der Uber-
tragung von Eigentumsrechten an Unternehmen, sofern die Ubertragung zwischen un-
abhidngigen Investoren erfolgt.

b) Umlaufmittel fiir Entwicklungs- oder Ausbautdtigkeiten, die Tatigkeiten gemdf3 Buch-
stabe a ergdnzen (und mit ihnen verbunden sind) (der erginzende Charakter wird unter
anderem mit dem Unternehmensplan des KMU und der Hohe der Finanzierung belegt).

Die im Portfolio enthaltenen Darlehen miissen jederzeit die folgenden Forderkriterien
erfiillen:

c) Es handelt sich um neu bereitgestellte Darlehen, und die Refinanzierung bestehender
Darlehen ist ausgeschlossen.

d) Der Kapitalbetrag eines Darlehens, das in das RT-Darlehensportfolio aufgenommen
wird, (i) belduft sich auf bis zu 1000 000 EUR auf der Grundlage der Ex-ante-Be-
wertung und (ii) wird unter Bedingungen erbracht, die nicht dazu fiihren, dass das BSA
in Bezug auf jeden einzelnen Endbegiinstigten den Betrag von 200 000 EUR (oder
100 000 EUR im StraBengiiterverkehr und 30 000 EUR im Fischerei- und Aquakultur-
sektor) wihrend eines Zeitraums von drei Steuerjahren iibersteigt. Forderfahige KMU
konnen mehrfach Antrige auf im Rahmen dieses Finanzinstruments vergebene Darlehen
stellen, sofern der oben genannte BSA-Hochstbetrag vollstindig eingehalten wird.

e) Im Rahmen der Darlehen werden Finanzmittel fiir einen oder mehrere der zuldssigen
Zwecke in Euro und/oder der Landeswéhrung des jeweiligen Hoheitsgebiets und gege-
benenfalls in etwaigen anderen Wéhrungen bereitgestellt.

f) Die Darlehen werden nicht in Form von Mezzanine-Darlehen, nachrangigen Schuld-
titeln oder Quasi-Eigenkapital vergeben.
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g) Die Darlehen werden nicht in Form von revolvierenden Kreditlinien vergeben.

h) Die Darlehen unterliegen einem Zeitplan fiir die Riickzahlung, einschlieBlich regelmafi-
ger Tilgungszahlungen und/oder Zahlungen bei Endfilligkeit.

i) Die Darlehen finanzieren weder reine Finanztitigkeiten noch die Immobilienentwick-
lung, wenn diese als Finanzinvestitionstétigkeit durchgefiihrt wird, noch die Bereitstel-
lung von Verbraucherkrediten.

j) Die Darlehen haben eine Laufzeit von mindestens 12 Monaten, einschlieBlich (gege-
benenfalls) des Tilgungsaufschubs, und hochstens 120 Monaten.

Berichterstattung  und
erwartete Ergebnisse

Die Finanzmittler legen der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds mindestens viertel-
jahrlich Informationen in standardisierter Form und standardisiertem Umfang vor.

Dieser Bericht enthélt alle Elemente, die die Verwaltungsbehorde zur Erfiillung der Be-
dingungen gemél Artikel 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 bendtigt.

Ferner kommen die Mitgliedstaaten ihren Berichterstattungspflichten gemall der De-mini-
mis-Verordnung nach.

Die Indikatoren miissen an den spezifischen Zielen der jeweiligen Prioritdt des ESIF-Pro-
gramms, mit dem das Finanzinstrument finanziert wird, ausgerichtet sein, sowie an den
erwartenden Ergebnissen der Ex-ante-Bewertung. Sie werden im Fall des RT-Darlehens
mindestens vierteljahrlich gemessen und gemeldet und zumindest an die Anforderungen
der Verordnung angepasst. Zusitzlich zu den gemeinsamen Indikatoren der Priorititsachse
des ESIF-Programms (Schaffung von Arbeitspldtzen, Zahl der KMU usw.) werden weitere
Indikatoren herangezogen:

Anzahl der finanzierten Darlehen/Projekte

Betrdge der finanzierten Darlehen

Zahlungsausfille (Anzahl und Betrige)

Zuriickgezahlte Mittel und Gewinne

Bewertung des  wirt-
schaftlichen Nutzens des
Programmbeitrags

Der Finanzmittler reduziert den allgemeinen effektiven Gesamtzinssatz (und gegebenenfalls
die Besicherungspolitik), der den Endbegiinstigten fiir jedes in das Portfolio aufgenom-
mene forderfdhige Darlehen auferlegt wird; dadurch schafft das RT-Darlehen giinstige
Bedingungen fiir die Finanzierung und die Risikoteilung.

Der gesamte finanzielle Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird
in Form einer Zinssatzvergiinstigung an die Endbegiinstigten weitergegeben. Der Finanz-
mittler {iberwacht und meldet das BSA fiir Endbegiinstigte gemdB dem Abschnitt {iber
staatliche Beihilfen. Dieser Grundsatz schldgt sich in der Finanzierungsvereinbarung zwi-
schen der Verwaltungsbehdrde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler nieder.

(") Verordnung (EU) Nr. 1407/2013 der Kommission vom 18. Dezember 2013 iiber die Anwendung der Artikel 107 und 108 des
Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union auf De-minimis-Beihilfen (ABl. L 352 vom 24.12.2013, S. 1).

(*) Empfehlung 2003/361/EG der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunternehmen sowie der kleinen
und mittleren Unternehmen (bekanntgegeben unter Aktenzeichen K(2003) 1422) (ABI. L 124 vom 20.5.2003, S. 36).

(®) Ein Unternechmen mit weniger als 250 Beschiftigten und einem Jahresumsatz von weniger als 50 Mio. EUR oder einem Gesamt-
vermodgen von weniger als 43 Mio. EUR, das auch nicht zu einer Gruppe gehort, die diese Schwellenwerte iiberschreitet. Gemél der
Empfehlung der Kommission ,,gilt jede Einheit, unabhidngig von ihrer Rechtsform, die eine wirtschaftliche Téatigkeit ausiibt, als

Unternehmen®.

(%) Die folgenden Wirtschaftszweige werden zusammen als ,.eingeschriinkte Sektoren“ bezeichnet.
a) Illegale Wirtschaftstitigkeiten: jede Produktions-, Handels- oder andere Tatigkeit, die gemaf3 den dafiir geltenden Gesetzes- oder
Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats illegal ist.
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b)

<)

d)
e)

Tabak und destillierte alkoholische Getrinke. Die Produktion von und der Handel mit Tabak und destillierten alkoholischen
Getridnke sowie dhnlichen Erzeugnissen.

Die Produktion von und der Handel mit Waffen und Munition: Die Finanzierung der Produktion von und des Handels mit Waffen
und Munition jeglicher Art. Diese Einschrinkung gilt nicht, soweit diese Titigkeiten Teil der ausdriicklichen Politik der Euro-
péischen Union sind oder zu dieser gehoren.

Kasinos. Kasinos und entsprechende Unternechmen.

Einschriankungen im IT-Sektor. Forschung, Entwicklung oder technische Anwendungen in Bezug auf elektronische Datenpro-
gramme oder -l6sungen, die (i) speziell ausgerichtet sind auf: (a) die Unterstiitzung von Aktivitdten, die zu den unter den
Buchstaben a bis d aufgefiihrten eingeschrankten Sektoren gehodren; (b) Internet-Gliicksspiele und Online-Kasinos; oder (c) Por-
nografie oder (ii) dazu dienen, illegal (a) auf elektronische Datennetze zuzugreifen; oder (b) elektronische Daten herunterzuladen.
Einschriankungen im Sektor der Biowissenschaften. Unterstiitzung fiir die Finanzierung der Forschung, der Entwicklung oder
technischer Anwendungen in Bezug auf (i) das Klonen von Menschen fiir Forschungs- oder Therapiezwecke; oder (ii) genetisch
verdnderte Organismen (GVO).
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ANHANG 111

Begrenzte Garantie auf Portfoliobasis fiir KMU (Begrenzte Garantie)
Schematische Darstellung der begrenzten Garantie

Verhiltnis zwischen den Interessentrdgern und der Abdeckung durch die be-
grenzte Garantie auf Portfoliobasis:

Verwaltungsbehérde

Finanzierungsverein-
barung-Programmbeitrag

Dachfonds

Finanzierungsverein-
barung—Programmbeitrag

Finanzmittler,
der den
Garantiefonds
verwaltet

Begrenzte Garantie-
verpflichtungen—

Wiedereinziehung
Ausfallzahlungen

Finanzinstitutionen

Darlehen Erstattung
Wiedereinziehung

Garantiesatz auf Ebene
der einzelnen Darlehen

Risiko wird von
Finanzinstitution
getragen (eigenes
Risiko der
Finanzinstitution)

e

~ Garantie-
Hichstsatz

Garantieabdeckung durch
Programmbeitrag

* Multiplikator = (1/Garantiesatz) = (1/Garantie-Héchstsatz)
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Struktur des Finanz-
instruments

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis bietet eine Kreditrisikoabdeckung auf der Ebene
der einzelnen Darlehen fiir die Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen fiir KMU bis zu
einem maximalen Verlustbetrag (Hochstsatz).

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis wird von der Verwaltungsbehdrde im Rahmen
des Vorhabens zur Verfiigung gestellt, das Teil der Prioritdtsachse ist, die in dem aus den
Europdischen Struktur- und Investitionsfonds (ESIF) kofinanzierten Programm sowie im
Rahmen der gemiB Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erforderlichen Ex-
ante-Bewertung definiert wird.

Ziel des Instruments

Ziel des Instruments ist es,

1. einen besseren Zugang zu Finanzmitteln fiir bestimmte KMU zu schaffen, um konkrete
und klar ermittelte Marktliicken zu schliefen;

2. ESIF-Mittel zur Unterstiitzung der Finanzierung von KMU gemdf3 Artikel 37 Absatz 4
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 einzusetzen.

Der ESIF-Programmbeitrag der Verwaltungsbehdrde wird in Form eines Garantiefonds
bereitgestellt, der von einem Finanzmittler verwaltetet wird. Dieser Beitrag darf durch
andere private oder 6ffentliche Investoren verfiigbare Garantien nicht verdrangen.

Der durch den Finanzmittler verwaltete Garantiefonds verpflichtet sich, Finanzinstitutionen
Mittel aus dem ESIF-Programm bereitzustellen, die bei Zahlungsunfahigkeit der End-
begiinstigten Portfolios mit neuen Darlehen aufbauen.

Im Fall einer Dachfondsstruktur tibertrdgt der Dachfonds den Beitrag aus dem ESIF-Pro-
gramm an den Finanzmittler.

Das begrenzte Garantieinstrument wird eingesetzt, um ein Portfolio neuer Darlehen zu
decken, das von einer oder mehreren Finanzinstitutionen aufgebaut wurde.

Die Finanzinstitutionen, die Portfolios neuer Darlehen aufbauen, konnen auf eine Teil-
garantie zuriickgreifen, die bei der Vergabe von Darlehen an KMU Verluste bis zu einem
Hochstbetrag deckt.

Der finanzielle Vorteil der Garantie muss an die Endbegiinstigten weitergegeben werden
(z. B. durch ZinssatzerméBigungen und/oder reduzierte Sicherheiten, wobei die vollstin-
dige Weitergabe des finanziellen Vorteils aus der 6ffentlichen Programmbeteiligung an die
Endbegiinstigten grundsitzlich gewéhrleistet sein muss).

Einbeziehung staatlicher
Beihilfen

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis ist als Instrument ohne staatliche Beihilfen aus-
gelegt, d. h. marktkonform auf der Ebene des Finanzmittlers, der den Garantiefonds ver-
waltet, und der Finanzinstitutionen, die Portfolios neuer Darlehen aufbauen und die End-
begiinstigten gemaf der geltenden De-minimis-Verordnung unterstiitzen.

a) Auf der Ebene des Dachfonds, des Finanzmittlers, der den Garantiefonds verwaltet,
sowie der Finanzinstitutionen, die Portfolios mit neuen Darlehen aufbauen, ist diese
Unterstiitzung unter folgenden Bedingungen ausgeschlossen:

1. Die Vergiitung (d. h. Verwaltungskosten und/oder -gebiihren) des Finanzmittlers und
des Dachfonds entspricht der marktiiblichen Vergiitung in vergleichbaren Situatio-
nen; dies ist der Fall, wenn Letzterer in einem offenen, transparenten, objektiven und
diskriminierungsfreien Auswahlverfahren ausgewdhlt wurde oder wenn die Ver-
giitung im Einklang mit den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 480/2014 steht und kein weiterer Vorteil vom Staat gewidhrt wird. Wenn der
Dachfonds lediglich den ESIF-Beitrag an den Finanzmittler iibertragt, einen im
offentlichen Interesse liegenden Auftrag hat, bei der Umsetzung der MaBnahme
keiner kommerziellen Tatigkeit nachgeht und sich nicht mit eigenen Mittel an der
Investition beteiligt — und daher nicht als Beihilfeempfinger angesehen wird —,
reicht es aus, dass der Dachfonds keinen iiberméBigen Ausgleich erhilt.

2. Die Finanzinstitution wird im Rahmen eines offenen, transparenten, diskriminie-
rungsfreien und objektiven Auswahlverfahrens ausgewahlt, das Portfolio neuer Dar-
lehen mit ihren eigenen Ressourcen aufzubauen, und das von der Finanzinstitution
getragene Risiko betrdgt in keinem Fall weniger als 20 % des Darlehensbetrags (auf
der Ebene der einzelnen Darlehen).
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3. Dariiber hinaus wird der finanzielle Vorteil des offentlichen Programmbeitrags zu
dem Instrument in Form einer Zinssatzvergiinstigung vollstdndig an die Endbegiins-
tigten weitergegeben. Bei der Auswahl der Finanzmittler bewertet die Verwaltungs-
behorde gemill Artikel 7 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014
die Preispolitik und die Methode, mit der der finanzielle Vorteil an die Endbegiins-
tigten weitergegeben wird.

Gibt der Finanzmittler die finanziellen Vorteile nicht vollstdndig an die Endbegiins-
tigten weiter, so wird der nicht gebundene offentliche Beitrag an die Verwaltungs-
behorde zuriick tbertragen.

Die Garantie muss an eine bestimmte finanzielle Transaktion gekniipft, auf einen festen
Hochstbetrag beschrinkt und von begrenzter Laufzeit sein.

b) Auf der Ebene der Endbegiinstigten:

Auf der Ebene der KMU muss das garantierte Darlehen in Einklang mit den De-
minimis-Vorschriften stehen.

Fir jedes in das garantierte Portfolio aufgenommene Darlehen berechnet der Finanz-
mittler das BSA anhand der folgenden Methode:

Berechnung des BSA = Nominalbetrag des Darlehens (EUR) x Risikokosten (gin-
gige Praxis) x Garantiesatz x Garantie-Hochstsatz x Gewichtete durchschnittliche
Laufzeit des Darlehens (Jahre).

Der Gesamtbetrag der anhand des BSA berechneten Beihilfen darf — bei Beriicksich-
tigung der Kumulierungsregel fiir Endbegiinstigte aus der De-minimis-Verordnung —
nicht iiber 200 000 EUR in einem Zeitraum von 3 Geschiftsjahren liegen.

Wird das BSA fiir die Zwecke der begrenzten Garantie auf Portfoliobasis mit der oben
genannten Formel berechnet, so gilt die Anforderung geméaB Artikel 4 der De-minimis-
Verordnung (1) als erfiillt.

Ein Gbemrﬁfupgsmechanismus stellt sicher, dass das mit der oben genannten Formel
berechnete BSA nicht unter dem geméB Artikel 4 Absatz 6 Buchstabe ¢ der De-
minimis-Verordnung berechneten BSA liegt.

Zuschiisse fiir technische Hilfe oder andere dem Endbegiinstigten gewihrte Zuschiisse
werden mit dem berechneten BSA kumuliert.

Was KMU des Fischerei- und Aquakultursektors anbelangt, so muss die Beihilfe im
Einklang mit den einschldgigen Vorschriften der De-minimis-Verordnung fiir den Fi-
schereisektor stehen.

Fiir Tatigkeiten, die aus dem ELER unterstiitzt werden, gelten die allgemeinen Vor-
schriften.

Garantiepolitik

o
=

Ubertragung von der Verwaltungsbehorde an den Finanzmittler:

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsbehorde und dem Dachfonds oder dem Finanzmittler iibertrdgt die zustén-
dige Verwaltungsbehorde Beitrdge aus dem Programm an den Dachfonds oder an den
Finanzmittler, der diese Beitrige in einen speziellen Garantiefonds einstellt. Die Uber-
tragung erfolgt in Tranchen und entspricht den Obergrenzen gemall Artikel 41 der
Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

b) Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen:

Die Finanzinstitutionen sind verpflichtet, innerhalb eines vorab festgelegten begrenzten
Zeitraums Portfolios mit neuen KMU-Darlehen aufzubauen. Neu bereitgestellte KMU-
Darlehen werden auf der Ebene der einzelnen Darlehen bis zu einem bestimmten Betrag
(Hochstsatz) teilweise durch den Programmbeitrag gedeckt. Forderfahige KMU-Darle-
hen werden automatisch in das Portfolio aufgenommen, sofern sie die vorgegebenen
Aufnahmekriterien fiir Darlehen erfiillen.
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Die Aufnahme von KMU-Darlehen erfolgt automatisch, sobald der Finanzmittler, der
den Garantiefonds verwaltet, eine Meldung iiber die Aufnahme erhalten hat; solche
Meldungen werden mindestens vierteljéahrlich bis zum Ende des betreffenden Aufnah-
mezeitraums libermittelt.

Die Finanzinstitutionen verfolgen eine kohdrente Darlehenspolitik in Bezug auf die
Portfoliodiversifizierung, die eine solide Portfolioverwaltung und die Diversifizierung
des Risikos ermoglicht und gleichzeitig die Einhaltung der anwendbaren Branchenstan-
dards unter angemessener Beriicksichtigung der finanziellen Interessen und politischen
Ziele der Verwaltungsbehorde gewihrleistet.

Die Ermittlung, Auswahl, Due-Diligence-Priifung, Dokumentation und Ausfithrung der
Darlehen fiir Endbegiinstigte wird von den Finanzinstitutionen gemél ihren Standard-
verfahren und im Einklang mit den Grundsétzen durchgefiihrt, die in der Finanzierungs-
vereinbarung zwischen dem Finanzmittler und der Finanzinstitution, die ein Portfolio
neuer Darlehen aufbaut, festgelegt sind.

c) Deckung von Verlusten:

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis deckt Verluste, die den Finanzinstitutionen in
Bezug auf die einzelnen ausgefallenen forderfahigen KMU-Darlehen entstehen, gemaf
einem maximalen Garantiesatz von 80 %.

Die durch die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis in Bezug auf das Portfolio forder-
fahiger KMU-Darlehen gedeckten Verluste diirfen kumuliert den Betrag des Hochst-
satzes nicht iiberschreiten.

Der Betrag des Hochstsatzes, d. h. der Haftungshochstbetrag im Rahmen dieses Instru-
ments, ergibt sich aus der Summe des Volumens des anvisierten Darlehensportfolios
multipliziert mit dem Garantiesatz und dem Garantie-Hochstsatz.

Der Garantie-Hochstsatz wird im Rahmen der Ex-ante-Risikobewertung gemdfl Arti-
kel 42 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und Artikel 8 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 ermittelt.

Bei den gedeckten Verlusten handelt es sich um féllige Darlehensbetrige, zahlbare,
ausstehende und Standardzinsen (ohne Verzugszinsen und sonstige Kosten und Aus-
gaben).

d) Garantiezahlungen:

Nach Eintritt eines Verlusts aufgrund eines Zahlungsausfalls leistet der Finanzmittler,
der den Garantiefonds verwaltet, im Rahmen der Garantie iiblicherweise innerhalb von
60 Tagen Garantiezahlungen an das Finanzinstitut.

Preis- und Besiche-
rungspolitik

Der Finanzmittler legt eine Methode vor, die die vollstindige Weitergabe des finanziellen
Vorteils aus dem offentlichen Programmbeitrag an die forderfahigen KMU gewdhrleistet.
Die Finanzinstitution verfiigt iiber eine Preis-/Besicherungspolitik, die mit der Methode im
Einklang steht. Die Preis-/Besicherungspolitik und die Methode umfassen die folgenden
Elemente:

1. Das Instrument deckt hochstens 80 % der Risikoexposition der einzelnen forderfihigen
KMU-Darlehen (bis zu einem Hochstsatz).

2. Der gesamte finanzielle Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags wird an die forder-
fahigen KMU weitergegeben, durch Zinssatzermafigungen und/oder Reduzierung der
von der Finanzinstitution geforderten Sicherheiten.

3. Die im Abschnitt iiber staatliche Beihilfen beschriebene Berechnung des BSA wird fiir
jedes Darlehen im Portfolio vorgenommen.

4. Der Finanzmittler, der den Garantiefonds verwaltet, erhebt keine Garantiegebiihren
gegeniiber der Finanzinstitution.

5. Die Finanzinstitution kiirzt den allgemeinen Zinssatz und/oder die geforderten Sicher-
heiten in Bezug auf jedes forderfahige KMU-Darlehen im Portfolio gemal3 der Preis-
politik und der Methode und gewihrleistet dadurch die vollstindige Weitergabe des
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finanziellen Vorteils. Die Hohe einer solchen von der Finanzinstitution vorgeschlagenen
Kiirzung wird bewertet und vom Finanzmittler nach der entsprechenden Analyse und
Due-Diligence-Priifung bestitigt; sie gilt als Forderkriterium fiir die in das Portfolio
aufzunehmenden Darlehen.

6. Die Verwaltungsbehorde kann auf der Grundlage der Ex-ante-Bewertung, mit der die
Zielgruppe der KMU ermittelt wird, sowie der Ex-ante-Risikobewertung, mit der das
Risiko bestimmt wird, beschlielen, die Zahlung von Garantiegebiihren durch die End-
begiinstigten einzufordern. In diesem Fall wird das BSA nach der im vorstehenden
Abschnitt tiber staatliche Beihilfen dargelegten Formel berechnet oder an den Bedin-
gungen der Garantiemeldung ausgerichtet. Die von den Endbegiinstigen geleisteten
Gebiihren werden an den Garantiefonds als zurlickgezahlte Mittel im Sinne des Arti-
kels 43 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 zuriickgefiihrt.

7. Die Preispolitik und die Methode bleiben wihrend des Zeitraums der Forderfihigkeit
konstant.

Garantie fiir die Fi-
nanzinstitution: Betrag
und Satz (Produktde-
tails)

Die begrenzte Garantie auf Portfoliobasis erfiillt die Bedingungen gemifl Artikel 8 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Der Garantie-Hochstsatz wird im Rahmen der Ex-ante-Risikobewertung gemifl Artikel 42
Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und Artikel 8 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 480/2014 ermittelt und darf 25 % keinesfalls iiberschreiten. Die
Garantie kann erwartete und unerwartete Verluste decken.

Der Multiplikator der aus dem Programmbeitrag finanzierten Garantie errechnet sich wie
folgt:

Multiplikator = (1/Garantiesatz) x (1/Garantie-Hochstsatz).

Das Multiplikatorverhdltnis soll auf der Ex-ante-Risikobewertung beruhen und gleich oder
hoher als 5 sein.

Die GroBle des von der Garantie teilweise gedeckten Zielportfolios beruht auf den Ergeb-
nissen der Ex-ante-Bewertung, die die Unterstiitzung des Finanzinstruments rechtfertigt
(Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013), und beriicksichtigt (gegebenenfalls)
den revolvierenden Ansatz des Instruments. Das anvisierte Darlehensportfolio setzt sich
in einer Weise zusammen, die die Diversifizierung des Risikos gewdhrleistet.

Garantie fiir die Fi-
nanzinstitution (Tatig-
keiten)

Das tiber das Garantieinstrument garantierte Darlehensportfolio umfasst neu bereitgestellte
Darlehen an die Endbegiinstigten, wobei die Refinanzierung bestehender Darlehen aus-
geschlossen ist. Die Forderkriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden gemif
den Rechtsvorschriften der Union (z. B. der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und fonds-
spezifischen Regelungen), dem Programm, nationalen Regeln fiir die Forderfahigkeit sowie
gemeinsam mit dem Finanzmittler festgelegt, mit dem Ziel, eine groBe Zahl von End-
begiinstigten und eine ausreichende Diversifizierung des Portfolios zu erreichen. Die Fi-
nanzinstitutionen sollten das Risikoprofil des Portfolios realistisch einschitzen (z. B. Kon-
zentrationsgrenze nach Sektor). Diese Kriterien tragen den marktiiblichen Konditionen und
Verfahren in dem betreffenden Land oder der betreffenden Region Rechnung.

Die Finanzinstitution gibt eine Einziehungsquote vor, die fiir die Berechnung des Betrags,
der erwartungsgemdf durch die Zahlungsausfille im Portfolio wiedereingezogen wird, zu
verwenden ist; diese Rate wirkt sich auf die Einstufung des Garantie-Hochstsatzes aus.

Haftung der Verwal-
tungsbehorde

Die Haftung der Verwaltungsbehorde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht Ar-
tikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Ein Zahlungsausfall bedeutet in Bezug auf ein Darlehen an Endbegiinstigte, dass (i) die
Finanzinstitution jederzeit nachweisen kann (im Einklang mit ihren internen Verfahren und
entsprechend ihrer Berichterstattung in den Bereichen Finanzen und Regulierung), dass ein
Endbegiinstigter seine Zahlungsverpflichtungen wahrscheinlich nicht erfiillen wird; oder
dass (ii) ein Endbegiinstigter wihrend 90 aufeinanderfolgenden Kalendertagen keiner Zah-
lungsfrist im Rahmen des jeweiligen KMU-Darlehens nachgekommen ist.
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Dauer

Der Garantiezeitraum des Finanzinstruments wird in einer Weise festgelegt, die gewéahr-
leistet, dass der Programmbeitrag gemdf3 Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
fiir Darlehensgarantien verwendet wird, die spdtestens am 31. Dezember 2023 an die
Endbegiinstigten ausgezahlt werden.

Als tiblicher Zeitraum fiir die Schaffung des Portfolios garantierter Darlehen werden bis zu
4 Jahre ab dem Zeitpunkt der Unterzeichnung der Finanzierungsvereinbarung (zwischen
der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler) empfohlen.

Risikoteilung auf Ebene
des Finanzmittlers (Ab-
stimmung der Interes-
sen)

Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehorde, dem Finanzmittler und
der Finanzinstitution wird folgendermaflen erreicht:

— Das von der Finanzinstitution getragene Kreditrisiko betrdgt in keinem Fall weniger als
20 % auf der Ebene der einzelnen Darlehen.

— Die Finanzinstitution verpflichtet sich, aus eigenen Mitteln ein Portfolio neuer Darlehen
aufzubauen.

— Der finanzielle Vorteil der begrenzten Garantie wird vollstindig an die endbegiinstigten
KMU weitergegeben.

— Leistungsbasierte Gebiihren fiir Finanzmittler gemal den Artikeln 12 und 13 der De-
legierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Forderfihige Finanz-
mittler und Finanzinsti-
tutionen

Finanzmittler konnen in einem Mitgliedstaat niedergelassene o6ffentliche und private Ein-
richtungen sein, die rechtlich befugt sind, Darlehensgarantien an Unternehmen zu ver-
geben, die im Hoheitsgebiet des Programms tétig sind, das zu dem Finanzinstrument
beitragt.

Finanzinstitutionen sind in einem Mitgliedstaat niedergelassene offentliche und private
Einrichtungen, die rechtlich befugt sind, Darlehen an Unternehmen zu vergeben, die im
Hoheitsgebiet des Programms tétig sind, das zu dem Finanzinstrument beitrégt. Bei solchen
Einrichtungen handelt es sich um Finanzinstitutionen und gegebenenfalls Mikrokreditinsti-
tute oder andere Einrichtungen, die zur Vergabe von Darlehen befugt sind.

Forderfihigkeit des bzw.

der Endbegiinstigten

Die Endbegiinstigten miissen geméfl Unions- und nationalem Recht sowie im Rahmen des
jeweiligen Programms und der jeweiligen Finanzierungsvereinbarung forderfahig sein. Die
Endbegiinstigten erfiillen am Datum des Belegdokuments fiir die jeweilige KMU-Garantie,
d. h. der Garantieverpflichtung, die folgenden Forderkriterien:

a) Sie sind ein Kleinst-, kleines oder mittleres Unternehmen — , KMU*“ — (auch Einzel-
unternehmer/Selbststandige) im Sinne der Empfehlung 2003/361/EG der Kommis-
sion (?).

b) Sie sind kein KMU, das in den in Artikel 1 Buchstaben d-f der De-minimis-Verord-
nung genannten Sektoren titig ist.

c) Sie gehoren nicht einem oder mehreren eingeschrankten Sektoren (3) an.

d) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der Vorschriften iiber staatliche
Beihilfen.

e) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder durch
eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen gemdf3 den internen Leitlinien und der
Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

Auflerdem verfligen die Endbegiinstigten zum Zeitpunkt der Investition und wihrend der
Erstattung des garantierten Darlehens liber einen eingetragenen Unternehmenssitz in einem
Mitgliedstaat, und die Wirtschaftstdtigkeit, fiir die das garantierte Darlehen ausbezahlt
wurde, ist im entsprechenden Mitgliedstaat und der jeweiligen Region/beim jeweiligen
Gerichtsstand des ESIF-Programms angesiedelt.
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Eigenschaften des Pro-
dukts fiir die End-
begiinstigten

Die Finanzinstitution vergibt Darlehen an die Endbegiinstigten, die zu den Zielen des
Programms beitragen und durch das Programm im Rahmen der begrenzten Garantie auf
Portfoliobasis abgesichert sind. Den Garantie- und Darlehensbedingungen liegt die Ex-
ante-Bewertung gemil Artikel 37 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 zugrun-
de.

Die Darlehen diirfen ausschlielich fiir folgende Zwecke genutzt werden:

a) Investitionen in materielle und immaterielle Vermogenswerte, einschlieBlich der Uber-
tragung von Eigentumsrechten an Unternehmen, sofern die Ubertragung zwischen un-
abhéngigen Investoren erfolgt.

b) Umlaufmittel fiir Entwicklungs- oder Ausbautitigkeiten, die Tatigkeiten gemif3 Buch-
stabe a ergédnzen (und mit ihnen verbunden sind) (der ergdnzende Charakter wird unter
anderem mit dem Unternehmensplan des Endbegiinstigten und der Hohe der Finanzie-
rung belegt).

Die im Portfolio enthaltenen Darlehen miissen jederzeit die folgenden Forderkriterien
erfiillen:

c) Die Darlehen werden neu bereitgestellt, und die Refinanzierung bestehender Darlehen
ist ausgeschlossen.

d) Der garantierte Teil des zugrunde liegenden Darlehens, das in das Portfolio aufgenom-
men wird, (i) belduft sich auf bis zu 1 500 000 EUR auf der Grundlage der Ex-ante-
Bewertung und (ii) wird unter Bedingungen erbracht, die nicht dazu fiihren, dass das
BSA in Bezug auf die einzelnen Endbegiinstigten den Betrag von 200 000 EUR (oder
100 000 EUR im Straengiiterverkehr und 30 000 EUR im Fischerei- und Aquakultur-
sektor) wihrend eines Zeitraums von drei Steuerjahren iibersteigt. Forderfahige KMU
konnen mehrfach Antrige auf im Rahmen dieses Finanzinstruments vergebene Darlehen
stellen, sofern der oben genannte BSA-Hochstbetrag vollstindig eingehalten wird.

e) Im Rahmen der Darlehen werden Finanzmittel fiir einen oder mehrere der zuldssigen
Zwecke in Euro und/oder der Landeswéhrung des jeweiligen Hoheitsgebiets und gege-
benenfalls in etwaigen anderen Wéhrungen bereitgestellt.

f) Die Darlehen werden nicht in Form von Mezzanine-Darlehen, nachrangigen Schuld-
titeln oder Quasi-Eigenkapital vergeben.

g) Die Darlehen werden nicht in Form von revolvierenden Kreditlinien vergeben.

h) Die Darlehen unterliegen einem Zeitplan fiir die Riickzahlung, einschlieBlich regelméaBi-
ger Tilgungszahlungen und/oder Zahlungen bei Endfilligkeit.

i) Die Darlehen finanzieren weder reine Finanztitigkeiten noch die Immobilienentwick-
lung, wenn diese als Finanzinvestitionstitigkeit durchgefiihrt wird, noch die Bereitstel-
lung von Verbraucherkrediten.

j) Die Darlehen haben eine Laufzeit von mindestens 12 und héchstens 120 Monaten.

Berichterstattung und
erwartete Ergebnisse

Die Finanzmittler legen der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds mindestens viertel-
jahrlich Informationen in standardisierter Form und standardisiertem Umfang vor.

Dieser Bericht enthélt alle Elemente, die die Verwaltungsbehorde zur Erfiillung der Be-
stimmungen gemall Artikel 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 bendtigt.

Ferner kommen die Mitgliedstaaten ihren Berichterstattungspflichten gemél der De-mini-
mis-Verordnung nach.

Die Indikatoren miissen an den spezifischen Zielen der jeweiligen Prioritdt des ESIF-Pro-
gramms, mit dem das Finanzinstrument finanziert wird, ausgerichtet sein, sowie an den
erwartenden Ergebnissen der Ex-ante-Bewertung. Sie werden im Fall des Garantiefonds
mindestens vierteljdhrlich gemessen und gemeldet und zumindest an die Anforderungen
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der Verordnung angepasst. Zusétzlich zu den gemeinsamen Indikatoren der Prioritétsachse
des ESIF-Programms (Schaffung von Arbeitspldtzen, Zahl der KMU usw.) werden weitere
Indikatoren herangezogen:

Anzahl der garantierten Darlehen

Volumen der garantierten Darlehen

Anzahl der ausgefallenen Darlehen

Volumen der ausgefallenen Darlehen
Gebundene/abgerufene Garantien (Anzahl, Betréige)

Nicht abgerufene Mittel und Gewinne (z. B. Zinsertrage)

Bewertung des wirt- Der finanzielle Vorteil des offentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird voll-
schaftlichen Nutzens des | stindig an die Endbegiinstigten weitergegeben (Nutzen der Garantie).

Programmbeitrags

Der finanzielle Vorteil fiir die forderfihigen KMU entsteht durch eine Reduzierung des
Gesamtzinssatzes, die von der Finanzinstitution verlangt wird, und/oder eine reduzierte
Besicherung solcher KMU-Darlehen.

Der Finanzmittler iiberwacht und meldet das BSA fiir Endbegiinstigte gemiB dem Ab-
schnitt tiber staatliche Beihilfen.

Diese Grundsdtze schlagen sich in den Vereinbarungen zwischen der Verwaltungsbehorde
oder dem Dachfonds und den Finanzmittlern sowie zwischen Letzteren und den Finanz-
institutionen, die Portfolios neuer Darlehen aufbauen, nieder.

(") Verordnung (EU) Nr. 1407/2013 der Kommission vom 18. Dezember 2013 iiber die Anwendung der Artikel 107 und 108 des
Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union auf De-minimis-Beihilfen (ABl. L 352 vom 24.12.2013, S. 1).

(3 Ein Unternehmen mit weniger als 250 Beschéftigten und einem Jahresumsatz von weniger als 50 Mio. EUR oder einem Gesamt-
vermogen von weniger als 43 Mio. EUR, das auch nicht zu einer Gruppe gehort, die diese Schwellenwerte tiberschreitet. Gemal3 der
Empfehlung der Kommission ,.gilt jede Einheit, unabhidngig von ihrer Rechtsform, die eine wirtschaftliche Tatigkeit ausiibt, als
Unternehmen®.

Die folgenden Wirtschaftszweige werden zusammen als ,,eingeschrinkte Sektoren bezeichnet:

Q]

a)
b

=

c)

d)
°)

Illegale Wirtschaftstitigkeiten: jede Produktions-, Handels- oder andere Tétigkeit, die gemdfl den dafiir geltenden Gesetzes- oder
Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats illegal ist.

Tabak und destillierte alkoholische Getrdnke. Die Produktion von und der Handel mit Tabak und destillierten alkoholischen
Getrianke sowie dhnlichen Erzeugnissen.

Die Produktion von und der Handel mit Waffen und Munition: Die Finanzierung der Produktion von und des Handels mit Waffen
und Munition jeglicher Art. Diese Einschrankung gilt nicht, soweit diese Téatigkeiten Teil der ausdriicklichen Politik der
Europdischen Union sind oder zu dieser gehoren.

Kasinos. Kasinos und entsprechende Unternehmen.

Einschrinkungen im IT-Sektor. Forschung, Entwicklung oder technische Anwendungen in Bezug auf elektronische Datenpro-
gramme oder -l6sungen, die (i) speziell ausgerichtet sind auf: (a) die Unterstiitzung von Aktivititen, die zu den unter den
Buchstaben a bis d aufgefiihrten eingeschrankten Sektoren gehoren; (b) Internet-Gliicksspiele und Online-Kasinos; oder (c) Por-
nografie oder (ii) dazu dienen, illegal (a) auf elektronische Datennetze zuzugreifen; oder (b) elektronische Daten herunterzuladen.
Einschriankungen im Sektor der Biowissenschaften. Unterstiitzung fiir die Finanzierung der Forschung, der Entwicklung oder
technischer Anwendungen in Bezug auf (i) das Klonen von Menschen fiir Forschungs- oder Therapiezwecke; oder (ii) genetisch
verdnderte Organismen (GVO).
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ANHANG 1V

Darlehen fiir  Energieeffizienz und erneuerbare Energien im
Wohngebidudesektor (Renovierungsdarlehen)

Schematische Darstellung des Renovierungsdarlehensprinzips

Programm-
beitrag

Beitrag
Renvierungs-
darlehen
(gemal der
Risikoteilungs-

rate)

Einziehung I

Renovierungsdarlehen Portfolio neuer Darlehen

>

Darlehen fiir
Projekte Risikoteilungs-

unterhalb des rate
Marki-

zinssatzes * /

Portfolio
verluste

Beitrag Finanzmittler

Risikoteilungs-
¢ -

rate

\

Nutzen des Zinssatzes wird
vollstandig an Hauseigentumer
weitergegeben

Struktur des Finanz-
instruments

Das Renovierungsdarlehen wird in Form eines Darlehensfonds eingesetzt, der durch einen
Finanzmittler mit Beitrdgen aus dem Programm und eigenen Beitrdgen des Finanzmittlers
eingerichtet wird, um ein Portfolio neu bereitgestellter Darlehen zu finanzieren, wobei die
Refinanzierung bestehender Darlehen ausgeschlossen ist.

Das Renovierungsdarlehen wird im Rahmen des Vorhabens zur Verfiigung gestellt, das
Teil der Prioritdtsachse ist, in dem aus dem ESI-Fonds finanzierten Programm sowie im
Rahmen der gemiBl Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erforderlichen Ex-
ante-Bewertung definiert wird.

Ziel des Instruments

Ziel des Instruments ist es, natiirlichen oder juristischen Personen oder Selbststidndigen, die
Eigentiimer von Wohngebduden sind (Wohnung, Sozialwohnung oder einzelner Haushalt),
sowie im Namen und zugunsten von Eigentiimern handelnden Verwaltern oder anderen
juristischen Personen fiir Renovierungen, die fiir eine ESIF-Forderung in Frage kommen,
Darlehen zu Sonderbedingungen anzubieten.

Der Beitrag aus dem ESIF-Programm, den die Verwaltungsbehorde an einen Finanzmittler
vergibt, darf durch andere private oder Offentliche Investoren verfiigbare Finanzierungs-
quellen nicht verdringen.

Das ESIF-Programm stellt dem Finanzmittler fiir den Aufbau eines Portfolios neu bereit-
gestellter Darlehen Finanzmittel zur Verfiigung und beteiligt sich — auf der Ebene der
einzelnen Darlehen — gleichzeitig an den Verlusten/Zahlungsausféllen und Wiedereinzie-
hungen in Bezug auf die Darlehen dieses Portfolios, und zwar in der Hohe des Programm-
beitrags zu dem Instrument.

Im Fall einer Dachfondsstruktur iibertrdgt der Dachfonds den Beitrag aus dem ESIF-Pro-
gramm an den Finanzmittler.
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Zusitzlich zum ESIF-Programmbeitrag kann der Dachfonds eigene Mittel einbringen, die
mit den Ressourcen des Finanzmittlers kombiniert werden. Der Dachfonds beteiligt in
diesem Fall anteilmdfBig an der Risikoteilung zwischen den verschiedenen Beitrigen im
Darlehensportfolio. Die Vorschriften iiber staatliche Beihilfen sind auch zu beachten, wenn
es sich bei diesen Ressourcen um offentliche Mittel handelt.

Einbeziehung staatlicher
Beihilfen

Das Renovierungsdarlehen ist als Instrument ohne staatliche Beihilfen ausgelegt, d. h.
marktkonforme Vergiitung des Finanzmittlers sowie vollstdndige Weitergabe des finanziel-
len Vorteils vom Finanzmittler an die Endbegiinstigten, und die Bereitstellung von Finanz-
mitteln an die Endbegiinstigten ist an der geltenden De-minimis-Verordnung ausgerichtet.

a) Beihilfen auf der Ebene des Finanzmittlers und des Dachfonds sind unter folgenden
Bedingungen ausgeschlossen:

1. Der Finanzmittler und die Verwaltungsbehorde oder der Dachfonds tragen jederzeit
die Verluste und Gewinne im Verhéltnis zu ihren Beitrigen (pro rata), und der
Finanzmittler leistet einen wirtschaftlich bedeutenden Beitrag zum Renovierungsdar-
lehen.

2. Die Vergiitung (d. h. Verwaltungskosten und/oder -gebiihren) des Finanzmittlers und
des Dachfonds entspricht der marktiiblichen Vergiitung in vergleichbaren Situatio-
nen; dies ist der Fall, wenn diese in einem offenen, transparenten, diskriminierungs-
freien und objektiven Auswahlverfahren ausgewéhlt wurden oder wenn die Ver-
giitung im FEinklang mit den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 480/2014 steht und keine weiteren Vorteile vom Staat gewéhrt werden.
Wenn der Dachfonds lediglich den ESIF-Beitrag an den Finanzmittler iibertrdgt,
einen im Offentlichen Interesse liegenden Auftrag hat, bei der Umsetzung der Mal3-
nahme keiner kommerziellen Tétigkeit nachgeht und sich nicht mit eigenen Mittel an
der Investition beteiligt — und daher nicht als Beihilfeempfanger angesehen wird —,
reicht es aus, dass er keinen iibermdfBigen Ausgleich erhilt.

3. Der finanzielle Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird in
Form einer Zinssatzvergiinstigung vollstindig an die Endbegiinstigten weiterge-
geben. Bei der Auswahl der Finanzmittler bewertet die Verwaltungsbehdrde gemal
Artikel 7 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 die Preispolitik
und die Methode, nach der der finanzielle Vorteil an die Endbegiinstigten weiterge-
geben wird.

Gibt der Finanzmittler den finanziellen Vorteil nicht vollstindig an die Endbegiins-
tigten weiter, so wird der nicht ausgezahlte 6ffentliche Beitrag an die Verwaltungs-
behorde zuriick tibertragen.

b) Beihilfen auf der Ebene der Einheit, die im Namen der Eigentiimer handelt (d. h.
natiirliche und juristische Personen, Selbststindige, die Eigentiimer von Wohngebduden
sind, Verwalter, andere juristische Personen):

Finanzhilfen auf der Ebene einer Einheit, die im Namen der Eigentiimer handelt, sind
ausgeschlossen, wenn:

1. die Einheit nicht direkt von 6ffentlichen Zuwendungen profitiert und

2. die Einheit den finanziellen Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags vollstédndig an
die Endbegiinstigten tbertragt.

c) Auf der Ebene der Eigentiimer mit oder ohne Wirtschafistdtigkeit (juristische Person
oder Selbstindige, Vermieter und Eigentiimer, die erneuerbare Energien installieren,
welche einen Teil der erzeugten Energie in das Netz einspeisen):

Eigentlimer, die natiirliche Personen sind und nicht als Unternehmen gelten, da sie
keine Wirtschaftstitigkeit ausiiben, werden nicht als Beglinstigte einer staatlichen Bei-
hilfe angesehen. Eigentiimer, die einer Wirtschaftstitigkeit nachgehen, gelten als ,,Un-
ternehmen” und unterliegen den Vorschriften iiber staatliche Beihilfen. Dies ist ins-
besondere der Fall, wenn sie Vermieter sind (die Vermietung ist eine Wirtschaftstitig-
keit), und bei der Installation erneuerbarer Energien, wenn ein Teil der erzeugten
erneuerbaren Energien in das Netz eingespeist wird (die Einspeisung von Energie in
das Netz gilt als Wirtschaftstétigkeit).
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Auf der Ebene der Eigentiimer mit einer Wirtschaftstatigkeit miissen die Beihilfen im
Einklang mit den De-minimis-Vorschriften stehen.

Fir jedes in das Portfolio aufgenommene Darlehen in Bezug auf Eigentiimer mit einer
Wirtschaftstatigkeit berechnet der Finanzmittler das BSA anhand der folgenden Metho-
de:

Berechnung des BSA = Nominalbetrag des Darlehens (EUR) x (Finanzierungskos-
ten (gingige Praxis) + Risikokosten (gingige Praxis) — Gebiihren, die die Ver-
waltungsbehorde auf den Programmbeitrag an den Finanzmittler erhebt) x Gewich-
tete durchschnittliche Laufzeit des Darlehens (Jahre) x Risikoteilungsrate.

Wird das BSA fiir die Zwecke des Renovierungsdarlehensinstruments mit der oben
genannten Formel berechnet, so gilt die Anforderung gemiB Artikel 4 der De-mini-
mis-Verordnung (') als erfiillt. Es werden keine Mindestsicherheiten verlangt.

Ein Uberprﬁfqusmechanismus stellt sicher, dass das mit der oben genannten Formel
berechnete BSA nicht unter dem gemil Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe ¢ der De-
minimis-Verordnung berechneten BSA liegt.

Der Gesamtbetrag der anhand des BSA berechneten Beihilfen darf — bei Beriicksich-
tigung der Kumulierungsregel fiir Endbegiinstigte aus der De-minimis-Verordnung —
nicht tiber 200 000 EUR wihrend eines Zeitraums von 3 Geschiftsjahren liegen.

Zuschiisse fiir technische Hilfe oder andere dem Endbegiinstigten gewdhrte Zuschiisse
werden mit dem berechneten BSA kumuliert.

Darlehenspolitik

a)

b)

Zahlungen der Verwaltungsbehorde oder des Dachfonds an den Finanzmittler:

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsbehorde und dem Dachfonds oder dem Finanzmittler tibertrdgt die zustén-
dige Verwaltungsbehorde offentliche Beitrdge aus dem Programm an den Dachfonds
oder den Finanzmittler, der diese Beitrdge in einen speziellen Renovierungsdarlehens-
fonds einstellt. Die Ubertragung erfolgt in Tranchen und entspricht den Obergrenzen
gemil Artikel 41 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Das Zielvolumen fiir das Darlehen und der anvisierte Zinssatz werden im Rahmen der
Ex-ante-Bewertung gemdB Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 bestitigt
und bei der Bestimmung der Art des Instruments (revolvierendes oder nicht-revolvie-
rendes Instrument) beriicksichtigt.

Der Hochstsatz der Risikoteilung des Finanzinstruments gegeniiber den Endbegiinstig-
ten liegt bei 85 % (d. h. mindestens 15 % bringt der Finanzmittler aus eigenen Mitteln
ein).

Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen:

Der Finanzmittler ist verpflichtet, innerhalb eines vorab festgelegten begrenzten Zeit-
raums ein Portfolio neuer Darlehen zu schaffen, das geméal einer in der Finanzierungs-
vereinbarung festgelegten Risikoteilungsrate finanziert wird (d. h. finanziert aus (i) dem
Programmbeitrag, (ii) eigenen Mitteln des Finanzmittlers).

Forderfahige Darlehen, die gemaf3 Forderkriterien auf der Ebene der einzelnen Darlehen
und des Portfolios vorab definiert werden, werden automatisch in das Portfolio auf-
genommen, und zwar durch Ubermittlung von Meldungen iiber die Aufnahme mindes-
tens einmal pro Quartal.

Der Finanzmittler verfolgt eine kohérente Darlehenspolitik, insbesondere in Bezug auf
die Zusammenstellung des Portfolios, die eine solide Verwaltung des Darlehensport-
folios und die Risikodiversifizierung ermdglicht und gleichzeitig auf die Verringerung
der im Zuge der Ex-ante-Bewertung (gemaf3 Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/
2013) festgestellten Marktschwiche abzielt, wihrend die Ausrichtung an den finanziel-
len Interessen und politischen Zielen der Verwaltungsbehorde erhalten bleibt.
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©)

d)

Die Ermittlung, Auswahl, Due-Diligence-Priifung, Dokumentation und Ausfithrung der
Darlehen an die Endbegiinstigten wird vom Finanzmittler gemaB seinen Standardver-
fahren und im Einklang mit den in der betreffenden Finanzierungsvereinbarung fest-
gelegten Grundsétzen durchgefiihrt.

Wiederverwendung von an das Finanzinstrument zuriickgezahlten Mitteln:

An das Finanzinstrument zuriickgezahlte Mittel werden entweder im Rahmen desselben
Finanzinstruments wiederverwendet (revolvierender Einsatz im selben Finanzinstru-
ment) oder — nachdem sie an die Verwaltungsbehorde oder den Dachfonds zuriick-
gezahlt wurden — gemil Artikel 44 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 eingesetzt.

Bei revolvierendem Einsatz im selben Finanzinstrument werden die Betrige, die auf die
Unterstiitzung aus den ESI-Fonds zurtickzufiihren sind und vom Finanzmittler innerhalb
des zeitlichen Rahmens fiir Investitionen aus Darlehen an Endbegiinstigte erstattet und/
oder wiedereingezogen werden, grundsitzlich fiir eine neue Verwendung im selben
Finanzinstrument zur Verfiigung gestellt. Dieser revolvierende Ansatz gemifl den Ar-
tikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 wird in die Finanzierungsver-
einbarung aufgenommen.

Alternativ dazu, falls die Mittel direkt an die Verwaltungsbehorde oder den Dachfonds
zuriickgezahlt werden, erfolgen die Riickzahlungen regelmiaflig und spiegeln folgende
Elemente wider: (i) die Kapitalriickzahlungen (anteilig auf der Grundlage der Risiko-
teilungsrate), (ii) etwaige eingezogene Betrdge und Verlustabziige (gema3 der Risiko-
teilungsrate) der Renovierungsdarlehen und (iii) etwaige Zinszahlungen. Diese Mittel
sind im Einklang mit den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
einzusetzen.

Wiedereinziehung:

Der Finanzmittler ergreift geméaf seinen internen Leitlinien und Verfahren Einziehungs-
maBnahmen in Bezug auf jedes ausgefallene Darlehen, das mit dem Renovierungs-
darlehen kofinanziert wurde.

Vom Finanzmittler wiedereingezogene Betrdge (gegebenenfalls abziiglich der Kosten
fiir Wiedereinziehungen und Zwangsvollstreckungen) werden anteilmaBig in Bezug auf
die Risikoteilung dem Finanzmittler und der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds
zugewiesen.

e) Sonstiges:

Zinsen und andere auf die Unterstiitzung aus den ESI-Fonds an das Finanzinstrument
zuriickzufithrende Gewinne werden gemifl Artikel 43 der Verordnung (EU) Nr. 1303/
2013 verwendet.

Preispolitik

Bei Vorschldgen fiir die Preisgestaltung legt der Finanzmittler eine Preispolitik vor sowie
die Methode, mit der die vollstindige Weitergabe des finanziellen Vorteils des 6ffentlichen
Programmbeitrags an die Endbegiinstigten gewdhrleistet werden soll. Die Preispolitik und
die Methode umfassen folgende Elemente:

1.

Der Zinssatz auf den Beitrag des Finanzmittlers wird auf Marktbasis festgelegt (d. h.
gemdl der eigenen Politik des Finanzmittlers).

. Der Gesamtzinssatz, der fiir Darlehen an die Endbegiinstigten im Portfolio zu erheben

ist, muss proportional zu dem Betrag des offentlichen Programmbeitrags gekiirzt wer-
den. Diese Kiirzung beriicksichtigt die Gebiihren, die die Verwaltungsbehorde gegebe-
nenfalls auf den Programmbeitrag veranschlagt.

. Die im Abschnitt iiber staatliche Beihilfen beschriebene Berechnung des BSA wird fiir

jedes Darlehen im Portfolio vorgenommen.

. Die Preispolitik und die Methode bleiben wihrend des Zeitraums der Forderfahigkeit

konstant.
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Programmbeitrag zum
Finanz-instrument: Be-
trag und Rate (Produkt-
details)

Die Renovierungsdarlehensvergabe an Finanzmittler sowie die Mindestrate der Risikotei-
lung beruhen auf den Ergebnissen der Ex-ante-Bewertung, die die Unterstiitzung des
Finanzinstruments rechtfertigt (Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013) und be-
ricksichtigen (gegebenenfalls) den revolvierenden Ansatz des Instruments.

Programmbeitrag zum
Finanzinstrument (T#-
tigkeiten)

Das tiber das Instrument fiir Renovierungsdarlehen finanzierte Darlehensportfolio umfasst
neu bereitgestellte Darlehen an die Endbegiinstigten, wobei die Refinanzierung bestehender
Darlehen ausgeschlossen ist. Die Kriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden
gemidl den Rechtsvorschriften der Union (z. B. der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
und fondsspezifischen Regelungen), dem Programm, nationalen Regeln fiir die Forder-
fahigkeit sowie gemeinsam mit dem Finanzmittler festgelegt, mit dem Ziel, eine grofie
Zahl von Endbegiinstigten sowie eine ausreichende Diversifizierung und Homogenitét des
Portfolios zu erreichen, so dass das Risikoprofil des Portfolios realistisch eingeschatzt
werden kann. Diese Kriterien tragen den marktiiblichen Konditionen und Verfahren in
dem betreffenden Land oder der betreffenden Region Rechnung.

Der Finanzmittler ist verpflichtet, mit regionalen oder nationalen Stellen zusammenzuar-
beiten, die fiir die Erbringung zusétzlicher Leistungen im Zusammenhang mit der Durch-
filhrung der Renovierungsprojekte zustindig sind; dazu gehoren: Beratungsdienste; Uber-
priifung und Bewertung der Projektvorbereitung, Unterlagen fiir Bau, technische Uber-
wachung und Auftragsvergabe; Bewertung der Ubereinstimmung der Renovierungsprojekte
mit den Unions- und nationalen Vorschriften; Bereitstellung von Zuschiissen, Priifung und
Registrierung staatlicher Beihilfen.

Haftung der Verwal-
tungsbehorde

Die Haftung der Verwaltungsbehorde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht Ar-
tikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Dauer

Der Darlehenszeitraum des Finanzinstruments wird in einer Weise festgelegt, die gewihr-
leistet, dass der Programmbeitrag gemidfl Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
fiir Darlehen verwendet wird, die spétestens am 31. Dezember 2023 an die Endbegiins-
tigten ausgezahlt werden.

Darlehensvergabe und
Risikoteilung auf der
Ebene des Finanzmitt-
lers (Abstimmung der
Interessen)

Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehdrde und dem Finanzmittler
wird folgendermaflen erreicht:

— Leistungsbasierte Gebiihren gemifl den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 480/2014.

— Der Finanzmittler beteiligt sich nach MafBigabe der ortlichen Marktbedingungen mit
mindestens 15 % der gesamten Finanzierungszusage fiir die Darlehensvergabe an End-
begiinstigte (dies ermdglicht die Bestimmung der Risikoteilungsrate).

— Die Verluste und Wiedereinziehungen entfallen anteilig auf den Finanzmittler und die
Verwaltungsbehdrde entsprechend ihrer jeweiligen Haftung.

Forderfihige Finanz-
mittler

In einem Mitgliedstaat niedergelassene offentliche und private Einrichtungen, die rechtlich
befugt sind, Renovierungsdarlehen an Eigentimer von Wohnraumen sowie an Unterneh-
men zu vergeben, die im Hoheitsgebiet des Programms, das zu dem Finanzinstrument
beitragt, tatig sind und Wohnrdume besitzen. Bei solchen Einrichtungen handelt es sich
um Finanzinstitutionen und gegebenenfalls Mikrokreditinstitute oder andere Einrichtungen,
die zur Vergabe von Darlehen befugt sind.

Forderfihigkeit der
Endbegiinstigten

Die Endbegiinstigten miissen gemd3 Unions- und nationalem Recht sowie im Rahmen der
jeweiligen Prioritdt und der jeweiligen Finanzierungsvereinbarung forderfahig sein.

Endbegiinstigte sind natiirliche oder juristische Personen oder Freiberufler (Wirtschafts-
titigkeit) sowie im Namen und zugunsten von Eigentiimern handelnde Verwalter oder
andere juristische Personen, die Wohnrdume besitzen (Wohnung oder einzelner Haushalt)
und MaBnahmen im Bereich Energieeffizienz oder erneuerbare Energien im Rahmen der
Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und der Programmunterstiitzung durchfiihren.
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Im Rahmen der Forderfahigkeitsregeln des Programms und gemifl den Vorschriften auf
nationaler und Unionsebene konnen beispielsweise die folgende Arten von Arbeiten unter-
stiitzt werden:

— Technische Hilfe fiir die Ausarbeitung des Projektteils, der sich auf MaBinahmen fiir
Energieeffizienz und erneuerbare Energien bezieht.

— Durchfithrungskosten des Projektteils, der sich auf Maflnahmen fiir Energieeffizienz
und erneuerbare Energien bezieht.

— GroBere Reparaturen an oder Ersetzung von Heizanlagen und Warmwassersystemen:

— Ersetzung oder Umriistung der Unterstationen fiir Heizungsanlagen oder des Kessel-
hauses (einzelne Heizkessel) sowie der Warmwasserbereitungssysteme.

— Installation von Strangregulierventilen.

— Verbesserung der Wirmeisolierung von Rohrleitungen.

— Ersetzung von Rohrleitungen und Heizkorpern.

— Installation von Warmemengenzihlern und Thermostatventilen in Wohnungen.

— Ersetzung oder Umriistung von Rohrleitungen und Anlagen der Warmwasserversor-
gung.

— Erneuerung oder Umriistung des Liftungssystems.
— Austausch von Fenstern und Tiiren.

— Dachisolierung, einschlieBlich Bau eines neuen geneigten Daches (die Errichtung von
Wohnrdumen auf dem Dachboden ausgenommen).

— Isolierung von Auflenwinden.
— Isolierung von Kellerdecken.
— Einrichtung von Systemen fiir alternative Energiequellen (Sonne, Wind usw.).

— GroBere Reparaturen an oder Ersetzung von Aufziigen durch energieeffizientere An-
lagen.

— Ersetzung oder Instandsetzung der gemeinsam genutzten technischen Systeme des Ge-
baudes (Kanalisation, elektrische Anlagen, Brandschutzeinrichtungen, Trinkwasserlei-
tungen und Liiftungsanlagen).

In Bezug auf die Endbegiinstigten gelten die folgenden Forderkriterien bei der Darle-
hensvergabe an Endbegiinstigte/Eigentiimer, die als Rechtsperson einer Wirtschafts-
tatigkeit nachgehen (z. B. Selbststidndige). Sie erfiillen zum Zeitpunkt der Unterzeich-
nung des Darlehens die folgenden Forderkriterien:

a) Sie sind ein Kleinst-, kleines oder mittleres Unternehmen — ,,KMU* — (auch Einzel-
unternehmer/Selbsténdige) im Sinne der Empfehlung 2003/361/EG der Kommission.

b) Sie sind kein KMU, das in den in Artikel 1 Buchstaben a-f der De-minimis-Verord-
nung genannten Sektoren titig ist.

¢) Sie gehoren nicht einem oder mehreren eingeschriankten Sektoren (?) an.

d) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der Vorschriften {iber staatli-
che Beihilfen.
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e) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder durch
eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen gemaf3 den internen Leitlinien und der
Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

AuBerdem verfiigen die Endbegiinstigten zum Zeitpunkt der Investition und wihrend der
Riickerstattung des Darlehens iiber einen eingetragenen Unternehmenssitz in einem Mit-
gliedstaat, und die Wirtschaftstitigkeit, fiir die das Darlehen ausbezahlt wurde, ist im
entsprechenden Mitgliedstaat und der jeweiligen Region/beim jeweiligen Gerichtsstand
des ESIF-Programms angesiedelt.

Eigenschaften des Pro-
dukts fiir die End-
begiinstigten

Der Finanzmittler vergibt neue Darlehen an die Endbegiinstigten, die zu den Zielen des
Programms beitragen und durch das Programm im Rahmen des Renovierungsdarlehens
kofinanziert werden; die Refinanzierung bestehender Darlehen ist ausgeschlossen. Die
Darlehensbedingungen werden auf Grundlage der Ex-ante-Bewertung gemill Artikel 37
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 festgelegt.

Die Laufzeit des Renovierungsdarlehens erstreckt sich auf einen Zeitraum von bis zu
20 Jahren.

Der Hochstbetrag fiir jedes Renovierungsdarlehen wird in Bezug auf die Ergebnisse der
Ex-ante-Bewertung festgelegt, die den Programmbeitrag an das Finanzinstrument rechtfer-
tigen, und in der Finanzierungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsbehorde, dem Dach-
fonds und dem Finanzmittler verankert. Der Hochstbetrag der einzelnen Darlehen darf
75000 EUR nicht tberschreiten. Bei Darlehen an einen Gebdudeverwalter handelt es
sich um die Summe der einzelnen Haushalte des Gebdudes.

Das Finanzinstrument kann von den Endbegiinstigten oder den Verwaltern von gemein-
samem Eigentum, die im Namen der Endbegiinstigten handeln, die Einbringung eigener
Mittel verlangen.

Das Renovierungsdarlehen unterliegt einem festen Jahreszinssatz und umfasst eine regel-
maflige Amortisierung. Der Zinssatz auf den Beitrag des Finanzmittlers wird auf Markt-
basis festgelegt. Der Zinssatz, der auf das jeweilige forderfahige Darlehen im Portfolio
anzuwenden ist, wird zugunsten der Endbegiinstigten um den Anteil des 6ffentlichen Pro-
grammbeitrags gekiirzt.

Ein Zinszuschuss gemif3 Artikel 37 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 kann an
Haushalte mit niedrigem Einkommen und schutzbediirftige Haushalte (°) vergeben werden.
Der maximale Zinszuschuss entspricht dem Zinssatz, der von Haushalten mit niedrigem
Einkommen und Schutz bediirftigen Haushalten auf den Beitrag des Finanzmittlers zu den
einzelnen Darlehen zu entrichten ist.

Bestimmte Kosten fiir technische Hilfe konnen im Rahmen des Artikels 37 Absatz 7 der
Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 in das Finanzinstrument aufgenommen werden. Unterstiit-
zung ist nur fiir die Vorbereitung der Projekte zu leisten (vorbereitende Studien und
Unterstiitzung bei der Vorbereitung von Investitionen bis zur Investitionsentscheidung).
Die Kosten der technischen Hilfe sind nur dann forderfédhig, wenn zwischen dem Finanz-
mittler und den Endbegiinstigten ein Renovierungsdarlehen unterzeichnet wird, unabhingig
von der Einheit, die diese Leistungen erbringt (z. B. unabhingig davon, ob der Finanz-
mittler solche Leistungen erbringt oder sie von einer anderen Einheit eingeholt werden).

Berichterstattung und
erwartete Ergebnisse

Die Finanzmittler legen der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds mindestens viertel-
jéhrlich Informationen in standardisierter Form und standardisiertem Umfang vor.

Dieser Bericht enthélt alle Elemente, die die Verwaltungsbehorde zur Erfiillung der Be-
dingungen geméil Artikel 46 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 bendtigt.

Ferner kommen die Mitgliedstaaten ihren Berichterstattungspflichten geméf der De-mini-
mis-Verordnung nach.

Die Indikatoren miissen an den spezifischen Zielen der jeweiligen Prioritdt des ESIF-Pro-
gramms, mit dem das Finanzinstrument finanziert wird, ausgerichtet sein, sowie an den
erwartenden Ergebnissen der Ex-ante-Bewertung. Sie werden im Fall des Renovierungs-
darlehens mindestens vierteljahrlich gemessen und gemeldet und zumindest an die
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Anforderungen der Verordnung angepasst. Zusitzlich zu den gemeinsamen Indikatoren der
Prioritdtsachse des ESIF-Programms (Zahl der Haushalte mit niedrigerem Energiever-
brauch, geschatzter jahrlicher Riickgang der Treibhausgasemissionen usw.) werden weitere
Indikatoren herangezogen:

Anzahl und Volumen der Darlehen
Renovierte Einfamilienhduser (m?)
Renovierte Wohnungen in Gebauden (m?)
Zahlungsausfille (Anzahl und Betrige)
Zuriickgezahlte Mittel und Gewinne
Anzahl und Betridge der technischen Hilfe

Anzahl und Betrdge der Zinsvergiitungen

Bewertung des wirt- Der Finanzmittler reduziert den allgemeinen effektiven Gesamtzinssatz (und gegebenenfalls
schaftlichen Nutzens des | die Besicherungspolitik), der den Endbegiinstigten fiir jedes in das Portfolio aufgenom-
Programmbeitrags mene forderfahige Darlehen auferlegt wird; dadurch schafft das Renovierungsdarlehen

giinstige Bedingungen fiir die Finanzierung und die Risikoteilung.

Der gesamte finanzielle Vorteil des 6ffentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird
in Form einer Zinssatzvergiinstigung an die Endbegiinstigten weitergegeben. Der Finanz-
mittler {iberwacht und meldet das BSA fiir Endbegiinstigte gemdB dem Abschnitt iiber
staatliche Beihilfen. Dieser Grundsatz schldgt sich in der Finanzierungsvereinbarung zwi-
schen der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler nieder.

(") Verordnung (EU) Nr. 1407/2013 der Kommission vom 18. Dezember 2013 iiber die Anwendung der Artikel 107 und 108 des
Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union auf De-minimis-Beihilfen (ABl. L 352 vom 24.12.2013, S. 1).
(®) Die folgenden Wirtschaftszweige werden zusammen als ,,eingeschrinkte Sektoren* bezeichnet.

(3

~

a)
b

=

<)

d)
e)

Illegale Wirtschaftstitigkeiten: jede Produktions-, Handels- oder andere Tétigkeit, die gemd den dafiir geltenden Gesetzes- oder
Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats illegal ist.

Tabak und destillierte alkoholische Getrinke. Die Produktion von und der Handel mit Tabak und destillierten alkoholischen
Getrianke sowie dhnlichen Erzeugnissen.

Die Produktion von und der Handel mit Waffen und Munition: Die Finanzierung der Produktion von und des Handels mit Waffen
und Munition jeglicher Art. Diese Einschrankung gilt nicht, soweit diese Tatigkeiten Teil der ausdriicklichen Politik der
Europédischen Union sind oder zu dieser gehoren.

Kasinos. Kasinos und entsprechende Unternehmen.

Einschriankungen im IT-Sektor. Forschung, Entwicklung oder technische Anwendungen in Bezug auf elektronische Datenpro-
gramme oder -16sungen, die (i) speziell ausgerichtet sind auf: (a) die Unterstiitzung von Aktivititen, die zu den unter den
Buchstaben a bis d aufgefiihrten eingeschrankten Sektoren gehoren; (b) Internet-Gliicksspiele und Online-Kasinos; oder (c) Por-
nografie oder (ii) dazu dienen, illegal (a) auf elektronische Datennetze zuzugreifen; oder (b) elektronische Daten herunterzuladen.
Einschriankungen im Sektor der Biowissenschaften. Unterstiitzung fiir die Finanzierung der Forschung, der Entwicklung oder
technischer Anwendungen in Bezug auf (i) das Klonen von Menschen fiir Forschungs- oder Therapiezwecke; oder (ii) genetisch
verdnderte Organismen (GVO).

Im Beschluss 2012/21/EU der Kommission vom 20. Dezember 2011 definiert als benachteiligte Biirger oder sozial schwéchere
Bevolkerungsgruppen, die nicht die Mittel haben, sich auf dem freien Wohnungsmarkt eine Unterkunft zu beschaffen.
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ANHANG V

KOINVESTITIONSFAZILITAT

Schematische Darstellung des Koinvestitionsfazilititsprinzips

Beitrag
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&

Gewinn|/Verlust

G—

Durch den Finanzmittler KMU-Portfolio Privater Beitrag des OP
verwaltete und/oder privater Beitrag
Koinvestitionsfazilitiit (Koinvestoren)
KMUX
Beteiligung - Unternehmen und
(90 %-60 %-40 %) : Banken
) b Beteiligung
+ mindestens 1 % R u-’*
Finanzmittler (min. 10 %-
40 %-60 %) *
g f| —
E g Business
ED E Angelso. d.
3 H KMU 1
& & | Gewinn/Verlust s e
Gewinn/Verlust
:‘ —>
Risikokapital-
KMU 2
fonds
Privat

* % cinschlieBlich Mindestbeitrag des
Finanzmittlers von 1 %

Vorschriften und Bedingungen fiir die Koinvestitionsfazilit:it

Struktur des Finanz-

instruments

Die Koinvestitionsfazilitdt investiert mit den Beitrdgen des ESIF-Programms, den Eigen-
mitteln des Finanzmittlers und privaten Koinvestoren in das Eigenkapital von KMU.

Der Finanzmittler ist eine private Einrichtung, die alle Investitions- und VerduBerungs-
entscheidungen mit der Sorgfalt eines professionellen Managers und in gutem Glauben
trifft. Der Finanzmittler ist wirtschaftlich und rechtlich von der Verwaltungsbehérde und
dem Dachfonds unabhéngig.

Private Koinvestoren sind vom Finanzmittler rechtlich unabhéngige private Einrichtungen.

Die Koinvestitionsfazilitdt wird im Rahmen eines Vorhabens zur Verfiigung gestellt, das
Teil der Prioritédtsachse ist, die in dem aus dem ESI-Fonds finanzierten Programm sowie im
Rahmen der gemaf Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 erforderlichen Ex-ante-
Bewertung definiert wird.

Ziele des Instruments

Zu den Zielen des Instruments gehort es,

1. Investitionen in KMU in der Seed-, Start-up- und Expansionsphase oder fiir die Um-
setzung neuer Projekte, die ErschlieBung neuer Markte oder neue Entwicklungen durch
bestehende Unternehmen im Rahmen von Koinvestitionsvereinbarungen (Partnerschafts-
ansatz) mit Koinvestoren auf Einzelfallbasis zu titigen. Solche Investitionen werden im
Geltungsbereich der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 der Kommission (*) getétigt;

2. mehr Kapital fiir KMU zur Erhohung des Investitionsvolumens bereitzustellen.
Die Ziele stehen in Zusammenhang mit den nachstehenden Bedingungen.

Der Beitrag aus dem ESIF-Programm an die Koinvestitionsfazilitdt darf durch andere
offentliche oder private Investoren verfligbare Finanzierungsquellen nicht verdrangen.
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Die Betrige und Sitze der Koinvestitionsfazilitit werden in einer Hohe festgesetzt, die die
SchlieBung der in der Ex-ante-Priifung des Finanzinstruments gemifl Artikel 37 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1303/2013 festgestellten Eigenkapitalliicke ermdglicht.

Aus dem ESIF-Programm werden der Koinvestitionsfazilitit Mittel fiir den Aufbau eines
Portfolios an Investitionen in KMU bereitgestellt. Die Koinvestitionsfazilitdt arbeitet mit
dem Finanzmittler und den Koinvestoren auf Einzelfallbasis zusammen.

Im Fall einer Dachfondsstruktur tibertragt der Dachfonds den Beitrag aus dem ESIF-Pro-
gramm an den fiir die Koinvestitionsfazilitit zustdndigen Finanzmittler.

Zusitzlich zum ESIF-Programmbeitrag kann der Dachfonds eigene Mittel einbringen. Han-
delt es sich bei den Mitteln des Dachfonds um staatliche Mittel, so gelten die Vorschriften
tiber staatliche Beihilfen. Werden die Dachfondsmittel mit anderen staatlichen Mitteln
kombiniert, so findet aulerdem Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 Anwen-
dung.

Einbeziehung staatlicher
Beihilfen

Die Investitionen der Koinvestitionsfazilitdt sind als ein mit staatlichen Beihilfen verbun-
denes Instrument umzusetzen. Sie gelten als mit dem Binnenmarkt vereinbar und unterlie-
gen nicht der Ad-hoc-Anmeldepflicht, sofern die Voraussetzungen fiir die Vereinbarkeit
gemil Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 erfiillt sind.

Das Vorliegen einer staatlichen Beihilfe wird auf der Ebene des Dachfonds, des Finanz-
mittlers, der privaten Investoren und der Endbegiinstigten gepriift.

Insbesondere muss die private Beteiligung auf Einzelfallbasis insgesamt mindestens die
folgenden Schwellenwerte auf KMU-Ebene erreichen:

a) 10 % der Risikofinanzierung, die fiir forderfdhige Unternehmen vor ihrem ersten kom-
merziellen Verkauf bereitgestellt wird,

b) 40 % der Risikofinanzierung, die fiir seit ihrem ersten kommerziellen Verkauf noch
keine sieben Jahre gewerblich titigen forderfadhigen Unternehmen bereitgestellt werden;

c) 60 % der Risikofinanzierung, die entweder fiir forderfahige Unternehmen bereitgestellt
werden, die ausgehend von einem mit Blick auf den Eintritt in einen neuen sachlich
oder rdumlich relevanten Markt erstellten Geschéftsplan eine Risikofinanzierung von
mehr als 50 % ihres durchschnittlichen Jahresumsatzes in den vorangegangenen filinf
Jahren benétigen, oder fiir Anschlussinvestitionen in forderfihige Unternehmen nach
Ablauf der sieben Jahre nach dem ersten kommerziellen Verkauf.

Private Beteiligungen werden als von privaten Einrichtungen getitigte Investitionen ange-
sehen.

Fir die Zwecke der Koinvestitionsfazilitit sind zuldssige Beihilfen auf der Ebene der
Endbegiinstigten vorhanden, wenn:

a) zuldssige Beihilfen zugunsten von privaten Koinvestoren vorhanden sind,;

b) der Finanzmittler nach kaufméannischen Grundsitzen verwaltet wird und seine Finan-
zierungsentscheidungen unabhingig und gewinnorientiert sind;

c) die private Beteiligung die in Artikel 21 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014
festgelegten Sétze erreicht.

Die Kosten in Verbindung mit der Ausarbeitung der Investitionsprojekte, fiir die Due-
Diligence-Priifung und die Begleitung der Endbegiinstigten gelten als Verwaltungskosten
und -gebithren des Finanzmittlers, der die Koinvestitionsfazilitdt verwaltet.

Fiir aus dem ELER unterstiitzte Tatigkeiten gelten die allgemeinen Vorschriften fiir staat-
liche Beihilfen.
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Investitionspolitik

a)

b)

Zahlungen der Verwaltungsbehorde oder des Dachfonds an die Koinvestitionsfazilitdt

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsbehdrde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler ibermittelt die zu-
standige Verwaltungsbehorde bzw. der zustindige Dachfonds die Beitrdge aus dem
Programm an die Koinvestitionsfazilitit. Die Héhe der Ubertragung entspricht dem
finanziellen Bedarf in Bezug auf die Investitionen und die Verwaltungskosten und
-gebiihren. Die Ubertragung erfolgt in Tranchen.

Das Zielvolumen der Investition wird im Zuge der gemaB Artikel 37 der Verordnung
(EU) Nr. 1303/2013 durchgefiihrten Ex-ante-Bewertung bestatigt.

Die Investitionspolitik der Koinvestitionsfazilitdt umfasst eine eindeutige Ausstiegsstra-
tegie. Diese Strategie wird in der Finanzierungsvereinbarung beschrieben.

Zahlungen aus der Koinvestitionsfazilitit an forderfihige KMU

Die Koinvestitionsfazilitit koinvestiert innerhalb eines vorab festgelegten begrenzten
Zeitraums gemeinsam mit dem Finanzmittler und anderen privaten Investoren.

Auf Einzelfallbasis mobilisiert der ausgewdhlte Finanzmittler zusdtzliche Mittel des
Finanzmittlers oder aus einem dem Finanzmittler zugeordneten Instrument in Hohe
von mindestens 1 %, um ein Gleichgewicht der Interessen zu gewdhrleisten, sowie
Mittel von Koinvestoren, d. h. privaten Investoren.

Investitionsentscheidungen miissen gewinnorientiert sein. Um als gewinnorientiert zu
gelten, muss die Investition die folgenden Bedingungen erfiillen:

i) Der Finanzmittler wird nach Maligabe der anwendbaren Rechtsvorschriften fest-
gelegt und sorgt durch eine Due-Diligence-Priifung fiir eine solide Anlagestrategie
mit einer geeigneten Risikodiversifizierungsstrategie, wodurch sowohl Rentabilitét
als auch Effizienzgewinne aufgrund des Umfangs und der geografischen Verteilung
der Investitionen erreicht werden sollen.

ii) Die Investitionen in forderfahige KMU stiitzen sich auf tragfihige Unternchmens-
plane, die detaillierte Angaben zur Produkt-, Absatz- und Rentabilititsentwicklung
enthalten und aus denen vorab die Rentabilitdt der Investition hervorgeht.

iii) Es liegt eine klare und realistische Ausstiegsstrategie fiir jede Investition vor.

Der Finanzmittler verfolgt eine kohérente Investitionspolitik im Einklang mit den gel-
tenden Industrienormen und orientiert sich an den finanziellen Interessen und politi-
schen Zielen der Verwaltungsbehorde.

Zahlungen der Koinvestoren an forderfihige KMU

Der Finanzmittler ermittelt, priift und bewertet mogliche Koinvestitionen in Endbegiins-
tigte sowie potenzielle Koinvestoren. Der Finanzmittler fithrt eine Due-Diligence-Prii-
fung auf Einzelfallbasis durch. Bei dieser Prifung werden wesentliche Aspekte wie der
Geschiftsplan, die Rentabilitit der Investition und die Ausstiegsstrategie bewertet. Der
Unternehmensplan muss Einzelheiten iiber die Produkt-, Absatz- oder Rentabilitétspla-
nung enthalten.Die private Beteiligung der forderfahigen KMU muss die Mindestsétze
gemal Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 erreichen.

In der Koinvestitionsvereinbarung zwischen dem Finanzmittler und den Koinvestoren
sind die Vorschriften und Bedingungen fiir Investitionen in die Endbegiinstigten fest-
gehalten, und sie muss Artikel 1 Absatz 3 der Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 821/
2014 der Kommission (**) geniigen, sofern dieser Artikel anwendbar ist.
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Fondsbeitrag zum Fi-
nanzinstrument: Betrag
und Rate (Produktde-
tails)

Die Koinvestitionsfazilitit stellt Kapital fiir nicht borsennotierte KMU bereit, die mindes-
tens eines der folgenden Kriterien erfiillen:

a) Sie sind noch auf keinem Markt tétig;

b) sie sind seit ihrem ersten kommerziellen Verkauf noch keine sieben Jahre gewerblich
tatig;

c) sie bendtigen eine erste Risikofinanzierung, die ausgehend von einem mit Blick auf den
Eintritt in einen neuen sachlich oder rdumlich relevanten Markt erstellten Geschéftsplan
mehr als 50 % ihres durchschnittlichen Jahresumsatzes in den vorangegangenen fiinf
Jahren betragt;

d) sie bendtigen Anschlussinvestitionen in forderfahige Unternahmen, auch nach Ablauf
der sieben Jahre nach dem ersten kommerziellen Verkauf.

Die Betrdge und Sidtze der Koinvestitionen werden auf Einzelfallbasis zumindest anhand
der folgenden Faktoren festgelegt:

a) Volumen und Schwerpunkt der Koinvestitionsfazilitét;
b) Beteiligung von Koinvestoren;

c) erwarteter Katalysatoreffekt der Koinvestitionsfazilitit; Einhaltung der Hochstsétze ge-
maf Artikel 21 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014.

An die Koinvestitionsfazilitit zuriickgezahlte Betrdge aus den Investitionen, die innerhalb
des in der Finanzierungsvereinbarung festgelegten Zeitrahmens fiir Investitionen getitigt
wurden, werden gemidll den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
wieder eingesetzt.

Die vorrangige Vergiitung privater Investoren, die ausschlieBlich auf eine asymmetrische
Gewinnverteilung abzielt, wird gemél Artikel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1303/
2013 und Artikel 21 Absatz 13 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 fest-
gesetzt.

Das durch die Koinvestitionsfazilitit finanzierte zugrunde liegende Transaktionsportfolio
umfasst Investitionen zugunsten von Endbegiinstigten.

Die Kriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden gemial3 den Rechtsvorschriften der
Union, dem ESIF-Programm, nationalen Regeln fiir die Forderféhigkeit sowie gemeinsam
mit dem Finanzmittler festgelegt. Der Finanzmittler sollte das Risikoprofil des Portfolios
realistisch einschéitzen.

Die Koinvestition in die Endbegiinstigten wird fiir den erforderlichen Zeitraum getétigt;
anschliefend erfolgt der Ausstieg im Einklang mit der Investitionspolitik.

Die Haftung der Verwaltungsbehorde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht Ar-
tikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 der Kommission (¥*%*).

Im Falle der Liquidation der Koinvestitionsfazilitit nimmt der Finanzmittler eine einge-
hende Bewertung des Risikos von Forderungen gegen die Koinvestitionsfazilitdt vor und
sorgt dafiir, dass angemessene Betrdge in Treuhandkonten zur Erfiillung dieser Forderun-
gen zur Verfligung stehen.

Programmbeitrag zum
Finanzinstrument (Té-
tigkeiten)

Haftung der Verwal-
tungsbehorde

Laufzeit

Die Koinvestitionsfazilitit hat eine voraussichtliche Laufzeit von zehn Jahren; diese kann
mit der Zustimmung der Verwaltungsbehorde verldngert werden.

Der Investitionszeitraum des Finanzinstruments wird in einer Weise festgelegt, die gewéhr-
leistet, dass der Programmbeitrag gemél Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
fiir Investitionen verwendet wird, die spétestens am 31. Dezember 2023 an die Endbegiins-
tigten ausgezahlt werden.

Nach dem 31. Dezember 2020 getitigte Investitionen werden beziiglich der Einhaltung der
Vorschriften iiber staatliche Beihilfen, die nach diesem Datum in Kraft treten, gepriift.
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Investitionen und Risi-
koteilung auf der Ebene
des Finanzmittlers (Ab-
stimmung der Interes-
sen)

Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehorde und dem Finanzmittler
wird folgendermaflen erreicht:

— leistungsbasierte Gebiihren gemill den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 480/2014;

— die Vergiitung der Finanzmittler entspricht der jeweils aktuellen marktiiblichen Ver-
giitung bei vergleichbarer Sachlage, einschlieBlich gegebenenfalls Carried Interest;

— eine Kofinanzierung durch private Koinvestoren in der Mindesthohe gemaf Artikel 21
Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014;

— eine Kofinanzierung mit eigenen Mitteln des Finanzmittlers in Hohe von mindestens
1 % fiir jede Investition, die denselben Bedingungen wie die Koinvestitionsfazilitit
unterliegt; zusétzliche Koinvestitionen durch den Finanzmittler unterliegen denselben
Bedingungen wie die Koinvestitionsfazilitit;

— die Kofinanzierung durch andere Koinvestoren, die unter denselben Vorschriften und
Bedingungen erfolgt, wie sie fiir die Koinvestitionsfazilitit gelten, es sei denn, die Ex-
ante-Bewertung gemidl3 Artikel 37 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr.
1303/2013 fithrt zu dem Ergebnis, dass eine asymmetrische Gewinnverteilung zwi-
schen offentlichen und privaten Investoren festgelegt werden sollte; solche Vorkehrun-
gen werden gemdl3 Artikel 21 Absatz 13 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 651/
2014 getroffen;

— der Finanzmittler titigt keine Investitionsgeschifte im Rahmen eines neuen Investiti-
onsinstruments, das auf dieselbe Art der Endbegiinstigten ausgerichtet ist, solange nicht
75 % der Mittelbindungen der Koinvestitionsfazilitét investiert und die tibrigen 25 %
verbindlich zugesagt worden sind, oder der Investitionszeitraum der Koinvestitions-
fazilitdt abgelaufen ist, falls dies der frithere Zeitpunkt ist.

Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen dem Finanzmittler, den
Koinvestoren und den Beteiligungsunternehmen werden festgelegt, bevor der ausgewéhlte
Finanzmittler Investitionen in Endbegiinstigte tétigt.

Forderfihige Finanz-
mittler und Koinvesto-
ren

Der ausgewihlte Finanzmittler (Fondsmanager der Koinvestitionsfazilitit) ist eine auf in-
ternationaler, nationaler oder regionaler Ebene tétige private Einrichtung in den Mitglied-
staaten. Eine solche Einrichtung muss rechtlich befugt sein, Beteiligungskapital fiir Unter-
nehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat bereitzustellen, wie etwa Finanzinstitutionen oder
jede andere zur Bereitstellung von Finanzinstrumenten befugte Einrichtung.

Private Einrichtungen gelten als private juristische Personen im Eigentum von privaten
oder offentlichen Investoren, die auf eigenes Risiko und aus eigenen Mitteln Investitionen
tatigen.

Die Verwaltungsbehorde und der Dachfonds wihlen die Finanzmittler im Einklang mit
dem Unionsrecht aus. Die Auswahl von Finanzmittlern erfolgt in einer offenen, trans-
parenten und diskriminierungsfreien Weise. Bei der Auswahl der Finanzmittler werden
angemessene Risikoteilungsvorkehrungen im Falle der vorrangigen Vergiitung festgelegt
und ein moglicher Carried Interest ermittelt.

Der Finanzmittler legt im Rahmen seiner Auswahl die Bedingungen und Kriterien fiir die
Bewertung von Koinvestoren fest. Diese sind fiir potenzielle Koinvestoren versténdlich und
zugénglich. Der Finanzmittler weist einen nichtdiskriminierenden Ansatz flir die Auswahl
von und Investitionen mit Koinvestoren nach. Die Bewertung von Koinvestoren kann ex
post kontrolliert werden. Finanzmittler werden nach wirtschaftlichen Grundsitzen verwal-
tet. Diese Anforderung gilt als erfiillt, wenn die Bedingungen gemif Artikel 21 Absatz 15
der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 erfiillt sind.

Die Koinvestitionsfazilitit ist bestrebt, Koinvestoren zu mobilisieren, die bewidhrte Ver-
fahren einsetzen. Die Koinvestoren sind langfristige private Investoren, die eigene Mittel
investieren; dazu gehoren Risikokapitalfonds, Business Angels, vermdgende Privatper-
sonen, Family Offices oder Unternehmen mit nachgewiesenem Fachwissen und operativen
Kapazitaten.
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Koinvestoren sind Investoren, die gemaB der stichhaltigen Feststellung durch den Finanz-
mittler unter Bedingungen tétig sind, die dem Grundsatz des marktwirtschaftlich handeln-
den Kapitalgebers in einer freien Marktwirtschaft entsprechen, unabhingig ihrer Rechts-
natur und Eigentumsstruktur.

Die Koinvestoren und der Finanzmittler sind unabhéngig von den Endbegiinstigten der
Investition, es sei denn, es werden weitere Investitionen in Endbegiinstigte getdtigt, die
bereits an der Koinvestitionsfazilitdt beteiligt sind.

Forderfihigkeit
Endbegiinstigten

der

Die Endbegiinstigten miissen gemdfl Unions- und nationalem Recht, dem jeweiligen ESIF-
Programm, der Finanzierungsvereinbarung sowie gemif Artikel 21 Absatz 5 der Verord-
nung (EU) Nr. 651/2014 forderfahig sein. Die Endbegiinstigten erfiillen zum Zeitpunkt der
Unterzeichnung der Investition die folgenden Forderkriterien:

a) Sie sind ein Kleinst-, kleines oder mittleres Unternehmen — ,,KMU*“ — (auch Einzel-
unternehmer/Selbststéindige) im Sinne der Empfehlung 2003/361/EG der Kommis-
sion (¥***),

b) Sie sind nicht aufgrund von Artikel 1 Absidtze 2 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 651/
2014 ausgeschlossen.

c) Sie gehoren nicht einem oder mehreren eingeschriankten Sektoren an (***%%*).

d) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne des Artikels 2 Absatz 18 der
Verordnung (EU) Nr. 651/2014.

e) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder durch
eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen geméfl den internen Leitlinien und der
Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

f) Sie haben in der jeweiligen Region/beim jeweiligen Gerichtsstand im Rahmen des
ESIF-Programms ihren Sitz und iiben dort ihre Tatigkeit aus.

g) Aufgrund von Erwdgungen im Zusammenhang mit staatlichen Beihilfen werden keine
Investitionen in borsennotierte Unternehmen getitigt (auf alternativen Handelsplattfor-
men notierte KMU gelten nicht als borsennotiert fiir die Zwecke dieses Instruments).

h) Sie erhalten keine Investitionen als Ersatzfinanzierung (einschlieBlich Management
Buy-out oder Buy-in).

i) Sie entsprechen den Artikeln 10 und 11 der Verordnung (EU) Nr. 508/2014 des Eu-
ropédischen Parlaments und des Rates (******) wenn sie im Fischerei- und Aquakul-
tursektor tatige KMU sind.

Eigenschaften des Pro-

dukts fiir
begiinstigten

die

End-

Die Betridge und Sitze der Koinvestitionsfazilitit werden an die Ergebnisse der Ex-ante-
Priifung gemdl Artikel 37 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 angepasst und
geniigen der Verordnung (EU) Nr. 651/2014.

Der Finanzmittler investiert in KMU in Form von Eigenkapital oder einer aus dem offent-
lichen Programmbeitrag kofinanzierten eigenkapitaldhnlichen Investition, eigenen Beitragen
des Finanzmittlers und Beitrdgen der Koinvestoren (der private Beitrag kann zur Kofinan-
zierung der ESI-Fonds als privater Programmbeitrag aufgenommen werden) im Rahmen
einer Koinvestitionsvereinbarung, die zwischen dem Finanzmittler und den Koinvestoren
unterzeichnet wird. Die Investitionen der Koinvestitionsfazilitdt leisten einen Beitrag zum
Ziel des ESIF-Programms.

Der Gesamtbetrag der Investition (d. h. eine oder mehrere Finanzierungsrunden, einschlief3-
lich FolgemaBinahmen) — sowohl 6ffentliche als auch private Mittel — darf nicht iiber
15000 000 EUR pro forderfahigen Endbegiinstigten liegen, wie dies in Artikel 21 Absatz
9 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 vorgesehen ist. Der fiir die einzelnen forderfahigen
Endbegiinstigten zulédssige Gesamtinvestitionsbetrag wird iiberpriift, indem im Rahmen
anderer Risikofinanzierungsmafinahmen getitigte Risikofinanzierungsinvestitionen Beriick-
sichtigung finden.
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Berichterstattung  und [ Der Finanzmittler legt der Verwaltungsbehdorde oder dem Dachfonds mindestens viertel-
erwartete Ergebnisse jéhrlich Informationen in standardisierter Form und standardisiertem Umfang vor.

Dieser Bericht enthilt alle Elemente, die die Verwaltungsbehdrde bendtigt, um Artikel 46
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 zu geniigen.

Ferner kommen die Mitgliedstaaten ihren Berichterstattungs- und Transparenzverpflichtun-
gen gemdll der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 nach.

Die Indikatoren sind an den spezifischen Zielen der jeweiligen Prioritit des ESIF-Pro-
gramms, mit dem das Finanzinstrument finanziert wird, ausgerichtet sowie an den in der
Ex-ante-Bewertung spezifizierten erwartenden Ergebnissen. Sie werden im Fall der Koin-
vestitionsfazilitdt mindestens vierteljdhrlich gemessen und gemeldet und zumindest an die
Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 angepasst. Zusétzlich zu den gemein-
samen Indikatoren der Prioritdtsachse des ESIF-Programms werden weitere Indikatoren
herangezogen:

a) der in KMU investierte Betrag (mit Aufschliisselung);

b) die Anzahl der finanzierten KMU;

c) der Wert der finanzierten Investitionen;

d) der durch die Investition erzeugte Gewinn oder Verlust (falls zutreffend);

e) die Zahl der Beschiftigten in den geforderten KMU zum Zeitpunkt der Investition und
zum Zeitpunkt des Ausstiegs.

Bewertung des wirt- [ Die finanzielle Unterstiitzung des offentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird
schaftlichen Nutzens des | an die Endbegiinstigten tibertragen. Dieser Grundsatz schldgt sich in der Finanzierungs-
Programmbeitrags vereinbarung zwischen der Verwaltungsbehorde oder dem Dachfonds und dem Finanz-

mittler nieder.

)

)

(***)

(****)

(*****)

Gk

Verordnung (EU) Nr. 651/2014 der Kommission vom 17. Juni 2014 zur Feststellung der Vereinbarkeit bestimmter Gruppen
von Beihilfen mit dem Binnenmarkt in Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Européischen Union (ABL. L 187 vom 26.6.2014, S. 1).

Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 821/2014 der Kommission vom 28. Juli 2014 mit Durchfiihrungsbestimmungen zur

Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Einzelheiten betreffend die

Ubertragung und Verwaltung von Programmbeitréigen, die Berichterstattung iiber Finanzinstrumente, die technischen Merkmale

der Informations- und Kommunikationsmafinahmen fiir Vorhaben und das System zur Aufzeichnung und Speicherung von

Daten (ABI. L 223 vom 29.7.2014, S. 7).

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 480/2014 der Kommission vom 3. Mirz 2014 zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 1303/

2013 des Européischen Parlaments und des Rates mit gemeinsamen Bestimmungen iiber den Européischen Fonds fiir regionale

Entwicklung, den Europdischen Sozialfonds, den Kohésionsfonds, den Europdischen Landwirtschaftsfonds fiir die Entwicklung

des landlichen Raums und den Europdischen Meeres- und Fischereifonds sowie mit allgemeinen Bestimmungen iber den

Europiischen Fonds fiir regionale Entwicklung, den Europdischen Sozialfonds, den Kohisionsfonds und den Europdischen

Meeres- und Fischereifonds (ABL. L 138 vom 13.5.2014, S. 5).

Empfehlung der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunternehmen sowie der kleinen und

mittleren Unternehmen (ABL. L 124 vom 20.5.2003, S. 36).

Ein Unternehmen mit weniger als 250 Beschiftigten und einem Jahresumsatz von weniger als 50 Mio. EUR oder einem

Gesamtvermogen von weniger als 43 Mio. EUR, das auch nicht zu einer Gruppe gehort, die diese Schwellenwerte iiber-

schreitet. Gemdll der Empfehlung der Kommission ,,gilt jede Einheit, unabhidngig von ihrer Rechtsform, die eine wirtschaft-

liche Tétigkeit ausiibt, als Unternehmen®.

Die folgenden Wirtschaftszweige werden zusammen als ,,eingeschrinkte Sektoren“ bezeichnet:

a) Illegale Wirtschaftstitigkeiten: jede Produktions-, Handels- oder andere Tétigkeit, die gemédl den dafiir geltenden Gesetzes-
oder Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats illegal ist.

b) Tabak und destillierte alkoholische Getrinke: Die Produktion von und der Handel mit Tabak und destillierten alkoholischen
Getrianke sowie dhnlichen Erzeugnissen.

¢) Die Produktion von und der Handel mit Waffen und Munition: Die Finanzierung der Produktion von und des Handels mit
Waffen und Munition jeglicher Art. Diese Einschrinkung gilt nicht, soweit diese Tatigkeiten Teil der ausdriicklichen Politik
der Européischen Union sind oder zu dieser gehdren.

d) Spielbanken: Kasinos und entsprechende Unternehmen.

e) Einschrankungen im IT-Sektor: Forschung, Entwicklung oder technische Anwendungen in Bezug auf elektronische Daten-
programme oder -16sungen, die i) speziell ausgerichtet sind auf: a) die Unterstiitzung von Aktivititen, die zu den unter den
Buchstaben a bis d aufgefithrten eingeschridnkten Sektoren gehoren; b) Online-Spielbanken und Gliicksspiele im Internet;
oder c) Pornografie oder ii) dazu dienen, illegal a) auf elektronische Datennetze zuzugreifen; oder b) elektronische Daten
herunterzuladen.

f) Einschrankungen im Sektor der Biowissenschaften: Unterstiitzung fiir die Finanzierung der Forschung, der Entwicklung
oder technischer Anwendungen in Bezug auf i) das Klonen von Menschen fiir Forschungs- oder Therapiezwecke; oder ii)
genetisch verdnderte Organismen (GVO).

Verordnung (EU) Nr. 508/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tiber den Europdischen

Meeres- und Fischereifonds und zur Aufhebung der Verordnungen (EG) Nr. 2328/2003, (EG) Nr. 861/2006, (EG) Nr.

1198/2006 und (EG) Nr. 791/2007 des Rates und der Verordnung (EU) Nr. 1255/2011 des Europidischen Parlaments und

des Rates (ABL. L 149 vom 20.5.2014, S. 1).
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ANHANG VI

STADTENTWICKLUNGSFONDS

Schematische Darstellung des Stadtentwicklungsfondsprinzips
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auf Projektebene

Vorschriften und Bedingungen fiir den Stadtentwicklungsfonds

Struktur des Finanz-
instruments

Der Stadtentwicklungsfonds (im Folgenden ,,SEF“) wird in Form eines Darlehensfonds
eingesetzt, den ein Finanzmittler mit Beitrdgen aus dem Programm, des Finanzmittlers
und von Koinvestoren einrichtet und verwaltet, um neu bereitgestellte Darlehen fiir Stadt-
entwicklungsprojekte zu finanzieren.

Der SEF wird im Rahmen eines Vorhabens zur Verfiigung gestellt, das Teil der Prioritéts-
achse ist, die in dem aus den Europdischen Struktur- und Investitionsfonds (ESIF) ko-
finanzierten Programm sowie im Rahmen der geméB der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
erforderlichen Ex-ante-Bewertung definiert wird.

Ziel des Instruments

Zu den Zielen des Instruments gehort es,

1. Mittel aus dem ESIF-Programm, des Finanzmittlers und von Koinvestoren zu kombinie-
ren, um die Finanzierung von Stadtentwicklungsprojekten zu unterstiitzen.

2. Stadtentwicklungsprojekten in Gebieten, die fiir den Zeitraum 1. Juli 2014 bis 31. De-
zember 2020 in einer Fordergebietskarte gemédl Artikel 107 Absatz 3 Buchstaben a und
¢ des Vertrags ausgewiesen sind, durch die Bereitstellung von Projektfonds zu giins-
tigeren Bedingungen den Zugang zu Finanzmitteln zu erleichtern. Solche Investitionen
werden im Geltungsbereich der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 getitigt.

Die Ziele stehen in Zusammenhang mit den nachstehenden Bedingungen.

Das SEF-Instrument ist Teil der Umsetzung von Mafnahmen, die im Rahmen eines in-
tegrierten Ansatzes flir eine nachhaltige stidtische Entwicklung vorgesehen sind.

Der Beitrag aus dem ESIF-Programm an den Finanzmittler darf verfiigbare Finanzierungs-
quellen durch andere private oder 6ffentliche Investoren nicht verdridngen.
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Das ESIF-Programm stellt dem Finanzmittler fiir den Aufbau eines Portfolios von Darlehen
fiir Stadtentwicklungsprojekte Finanzmittel zur Verfigung. Das Programm beteiligt sich —
auf der Ebene der einzelnen Darlehen — gleichzeitig an den Verlusten/Zahlungsausfillen
und Gewinnen/Wiedereinziehungen in Bezug auf das SEF-Darlehen dieses Portfolios.

Die Kofinanzierung des ESIF-Programms erfolgt durch eine der folgenden Methoden: den
Programmbeitrag der Verwaltungsbehdrde, den Beitrag des Finanzmittlers und Beitrdge
von Koinvestoren auf der Ebene der Koinvestitionen in den Fonds, Koinvestitionen durch
Darlehen fiir Stadtentwicklungsprojekte und Koinvestitionen durch andere Investoren.

Im Fall einer Dachfondsstruktur iibertrdgt der Dachfonds den Beitrag aus dem ESIF-Pro-
gramm an den Finanzmittler.

Zusitzlich zum ESIF-Programmbeitrag kann der Dachfonds eigene Mittel einbringen, die
mit den Ressourcen des Finanzmittlers kombiniert werden. In diesem Fall beteiligt sich der
Dachfonds an der Risikoteilung zwischen den Beitrdgen im Darlehensportfolio. Artikel 16
der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 ist anzuwenden, sofern es sich bei den Mitteln des
Dachfonds um staatliche Mittel handelt oder diese mit anderen staatlichen Mitteln kom-
biniert werden.

Stadtentwicklungspro-
jekt-

Das Stadtentwicklungsprojekt ist Teil der Umsetzung von Maflnahmen, die im Rahmen
eines integrierten Ansatzes fiir eine nachhaltige stiddtische Entwicklung vorgesehen sind,
und trdgt zur Verwirklichung der darin festgelegten Ziele bei.

Dariiber hinaus entsprechen alle Stadtentwicklungsprojekte folgenden Kriterien:
Finanzielle Tragfahigkeit:

— Stadtentwicklungsprojekte beruhen auf einem Geschiftsmodell, das eine Schitzung der
Cashflows umfasst und auf potenzielle private Investoren ausgerichtet ist.

— Stadtentwicklungsprojekte sind so aufgebaut, dass sie in einer fiir die Tilgung des
Darlehens ausreichenden Hohe Einnahmen erwirtschaften oder Ausgaben senken und
dass etwaige staatliche Beihilfen auf den fiir die Durchfiihrung des Projekts erforder-
liche Mindestbetrag festgesetzt sind, um eine Verzerrung des Wettbewerbs zu vermei-
den. Die Projekte verfiigen liber einen internen Zinsfufl, der nicht ausreicht, um Fi-
nanzierungen auf rein kommerzieller Basis anzuziehen.

Strategische Ausrichtung:

— Stadtentwicklungsprojekte sind Teil einer integrierten Strategie fiir eine nachhaltige
stadtische Entwicklung und haben das Potenzial, zusitzliche Mittel von anderen 6ffent-
lichen und privaten Investoren anzuziehen.

— Stadtentwicklungsprojekte sind mit den Zielen und im Rahmen des ESIF-Programms
vorgesehenen Mafinahmen vereinbar und tragen zur Erreichung der relevanten Indika-
toren des ESIF-Programms bei.

— Stadtentwicklungsprojekte sind in der jeweiligen Region/beim jeweiligen Gerichtsstand
angesiedelt und tragen zur Verwirklichung der im ESIF-Programm verankerten Ziele
(auch quantitative Ergebnisse) bei.

Die folgenden Investitionspriorititen konnen durch den Stadtentwicklungsfonds unterstiitzt
werden:

— Investitionen in Strategien zur Senkung des CO,-Ausstofles fiir stddtische Gebiete;
— Investitionen zur Gewihrleistung der Katastrophenresilienz;
— Investitionen zur Anpassung an den Klimawandel,

— Investitionen zur Verbesserung des stiddtischen Umfelds, einschliellich Sanierung von
Industriebrachen und Verringerung der Luftverschmutzung;

— Investitionen in die nachhaltige stddtische Mobilitit;
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— Investitionsunterstiitzung fiir Selbststdndige und Unternehmensgriindungen;
— Investitionen in Infrastrukturen fiir 6ffentliche Arbeitsverwaltungen;

— Investitionen in die Gesundheits- und sozialen Sektoren — darunter Infrastruktur, FuE
oder innovative Dienste —, die zur lokalen Entwicklung, zum Ubergang von einer
institutionellen zu einer gemeindenahen und primaren Formen der Gesundheitsversor-
gung und zur Verbesserung des Zugangs zu Gesundheits- und Sozialdienstleistungen
beitragen;

— Investitionen in die Sanierung und die wirtschaftliche Belebung benachteiligter stadti-
scher und landlicher Gemeinschaften;

— Investitionen in Erhaltung, Schutz, Férderung und Entwicklung des Kulturerbes;

— Investitionen in die Hochschulbildung, einschlieBlich der Zusammenarbeit mit Unter-
nehmen;

— Investitionen in die IKT-Entwicklung.

Einbeziehung staatlicher
Beihilfen

Die Investition gilt als mit dem Binnenmarkt vereinbar und unterliegt nicht der Ad-hoc-
Anmeldepflicht, wenn sie Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 entspricht.

Das Vorliegen einer staatlichen Beihilfe wird auf der Ebene des Dachfonds, des Finanz-
mittlers, der privaten Investoren und der Endbegiinstigten gepriift. In diesem Zusammen-
hang miissen der Finanzmittler und der Dachfonds folgende Bedingungen erfiillen:

a) Die Verwaltungskosten und -gebiihren des Finanzmittlers und des Dachfonds entspre-
chen der marktiiblichen Vergiitung in vergleichbaren Situationen; dies ist der Fall, wenn
Letzterer durch eine offene, transparente, diskriminierungsfreie Ausschreibung aus-
gewidhlt wurde oder wenn die Vergiitung im Einklang mit den Artikeln 12 und 13
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014 steht und keine weiteren Vorteile vom
Staat gewdhrt werden. Wenn der Dachfonds lediglich den ESIF-Beitrag an den Finanz-
mittler tibertrdgt, einen im Gffentlichen Interesse liegenden Auftrag hat, bei der Umset-
zung der Malinahme keiner kommerziellen Téatigkeit nachgeht und sich nicht mit ei-

genen Mitteln an der Investition beteiligt — und daher nicht als Beihilfeempfanger
angesehen wird —, reicht es aus, dass der Dachfonds keinen iibermdfBigen Ausgleich
erhdlt.

b) die Beteiligung privater Investoren an jedem Stadtentwicklungsprojekt darf nicht nied-
riger sein als 30 % der geméB Artikel 16 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 651/2014
bereitgestellten Gesamtfinanzierung;

c) der SEF wird nach wirtschaftlichen Grundsitzen verwaltet und gewéhrleistet gewinn-
orientierte Finanzierungsentscheidungen.

Privatbeitrage werden als von privaten Einrichtungen getitigte Investitionen angesehen.

Die Kosten fiir die Sorgfaltspriifung der stddtebaulichen Projekte fallen unter die Ver-
waltungskosten und -gebiihren des Finanzmittlers, der den SEF verwaltet.

Etwaige vorrangige Vergiitungen (asymmetrische Bedingungen fiir Risikoteilungsmafinah-
men) fiir den Dachfonds, die Beitrdge des Finanzmittlers und der Koinvestoren auf der
Ebene des Fonds und auf Projektebene in Form von Darlehen werden im Einklang mit
Artikel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 und Artikel 16 Absatz 8 Buch-
staben b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 festgelegt, wie im Abschnitt ,,Preis-
politik* weiter erldutert.

Fiir die weiteren Koinvestoren auf Projektebene kénnen keine asymmetrischen Bedingun-
gen festgelegt werden, da ihre Beitrdge nicht in Darlehen investiert werden und den SEF
nicht betreffen.
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Darlehenspolitik

a)

b)

<)

Zahlungen der Verwaltungsbehorde oder des Dachfonds an den Finanzmittler

Im Anschluss an die Unterzeichnung einer Finanzierungsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsbehdrde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittl er iibermittelt die zu-
standige Verwaltungsbehdrde bzw. der zustindige Dachfonds die 6ffentlichen Beitriage
aus dem Programm an den Finanzmittler, der diese in einen dafiir vorgesehenen SEF
einstellt. Die Ubertragung erfolgt in Tranchen und entspricht den Obergrenzen gemiB
Artikel 41 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013.

Das Zielvolumen fiir das Darlehen und der anvisierte Zinssatz werden im Rahmen der
Ex-ante-Bewertung gemél Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 besttigt
und bei der Bestimmung der Art des Instruments (revolvierendes oder nichtrevolvie-
rendes Instrument) beriicksichtigt.

Schaffung eines Portfolios neuer Darlehen

Der Finanzmittler ist verpflichtet, innerhalb eines vorab festgelegten begrenzten Zeit-
raums zusdtzlich zu seinen laufenden Darlehenstitigkeiten ein Portfolio forderfihiger
Darlehen fiir Stadtentwicklungsprojekte zu schaffen, das teilweise aus im Rahmen des
Programms ausgezahlten Mitteln finanziert wird, und zwar zu der in der Finanzierungs-
vereinbarung festgelegten Risikoteilungsrate.

Der Finanzmittler verfolgt eine kohérente Darlehenspolitik auf der Grundlage einer
vereinbarten Investitionsstrategie, die solide Verwaltung des Darlehensportfolios ermdg-
licht und gleichzeitig die Einhaltung der anwendbaren Branchenstandards gewihrleistet,
wihrend die Ausrichtung an den finanziellen Interessen und politischen Zielen der
Verwaltungsbehorde erhalten bleibt. Die Investitionsstrategie wird im Rahmen der in-
tegrierten Strategie fiir eine nachhaltige Stadtentwicklung, der angestrebten Tétigkeit,
der geografischen Zielgebiete und der forderfihigen Ausgaben festgelegt.

Die Ermittlung, Auswahl, Due-Diligence-Priifung, Dokumentation und Ausfithrung der
Darlehen an die Endbegiinstigten wird vom Finanzmittler gemaB seinen Standardver-
fahren und im Einklang mit den in der betreffenden Finanzierungsvereinbarung fest-
gelegten Grundsatzen durchgefiihrt.

Stellen Koinvestoren Darlehen fiir Stadtentwicklungsprojekte bereit, so wird eine Koin-
vestitionsvereinbarung zwischen dem Finanzmittler und den Koinvestoren, die ein Dar-
lehen direkt an ein Stadtentwicklungsprojekt vergeben, unterzeichnet. In dieser Ver-
einbarung sind die Vorschriften und Bedingungen fiir Investitionen in die Endbegiins-
tigten festgehalten, und sie muss gegebenenfalls Artikel 1 Absatz 3 der Durchfiihrungs-
verordnung (EU) Nr. 821/2014 der Kommission (*) geniigen. Eine solche Koinvestiti-
onsvereinbarung enthdlt gegebenenfalls die Bedingungen fiir die Risikoteilung.

Wiederverwendung von an das Finanzinstrument zuriickgezahlten Mitteln

An das Finanzinstrument zuriickgezahlte Mittel werden entweder im Rahmen desselben
Finanzinstruments wiederverwendet (revolvierender Einsatz im selben Finanzinstru-
ment) oder — nachdem sie an die Verwaltungsbehorde oder den Dachfonds zuriick-
gezahlt wurden — gemidll Artikel 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013
eingesetzt.

Dieser revolvierende Ansatz geméll den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr.
1303/2013 wird in die Finanzierungsvereinbarung aufgenommen.

Bei revolvierendem Einsatz im selben Finanzinstrument werden die Betrdge, die auf die
Unterstiitzung aus den ESI-Fonds zuriickzufiihren sind und vom Finanzmittler innerhalb
des zeitlichen Rahmens fiir Investitionen aus Darlehen an Endbegiinstigte erstattet und/
oder wiedereingezogen werden, grundsétzlich fiir eine neue Verwendung im selben
Finanzinstrument zur Verfiigung gestellt.

Alternativ dazu, falls die Mittel direkt an die Verwaltungsbehorde oder den Dachfonds
zuriickgezahlt werden, erfolgen die Riickzahlungen regelmiaflig und spiegeln folgende
Elemente wider: i) die Kapitalriickzahlungen, ii) etwaige eingezogene Betrige und
Verlustabziige der Darlehen und iii) etwaige Zinszahlungen. Diese Mittel sind im Ein-
klang mit den Artikeln 44 und 45 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 einzusetzen.



02014R0964 — DE — 05.08.2016 — 001.001 — 47

d) Wiedereinziehung

Der Finanzmittler ergreift geméaf seinen internen Leitlinien und Verfahren Einziehungs-
mafinahmen in Bezug auf jedes ausgefallene Darlehen, das mit dem SEF finanziert
wurde.

Vom Finanzmittler wiedereingezogene Betrige (gegebenenfalls abziiglich der Kosten
fiir Wiedereinziehungen und Zwangsvollstreckungen) werden dem Finanzmittler, der
Verwaltungsbehorde und dem Dachfonds zugewiesen.

e) Zinsertrdige und andere Ertrige

Zinsen und andere auf die Unterstlitzung aus den ESI-Fonds an das Finanzinstrument
zuriickzufithrende Gewinne werden geméall Artikel 43 der Verordnung (EU) Nr. 1303/
2013 verwendet.

Preispolitik

Bei Vorschldgen fiir die Preisgestaltung kiirzt der Finanzmittler die allgemeinen geforder-
ten Sicherheiten und den Zinssatz in Bezug auf jedes Darlehen im Portfolio entsprechend
dem Betrag des offentlichen Programmbeitrags und den Risikoteilungsvereinbarungen.

Die Preispolitik umfasst zumindest Folgendes:

1. Der Zinssatz auf den Beitrag des Finanzmittlers wird auf Marktbasis festgelegt (d. h.
gemil der eigenen Politik des Finanzmittlers).

2. Der Gesamtzinssatz, der fiir Darlehen an die forderfahigen Stadtentwicklungsprojekte
im Portfolio zu erheben ist, muss proportional zu dem Betrag des o6ffentlichen Pro-
grammbeitrags gekiirzt werden. Diese Kiirzung beriicksichtigt die Gebiihren, die die
Verwaltungsbehorde gegebenenfalls auf den Programmbeitrag und die Risikoteilungs-
vorkehrungen veranschlagt.

3. Die Preispolitik bleibt wihrend des Zeitraums der Forderfdhigkeit konstant.

Programmbeitrag zum
Finanzinstrument:  Be-
trag und Rate (Produkt-
details)

Die Risikoteilungsrate, der offentliche Programmbeitrag, vorrangige Vergiitungen und der
Zinssatz fiir Darlehen werden auf der Grundlage der Ergebnisse der Ex-ante-Bewertung
festgelegt, und zwar in einer Art und Weise, die gewihrleistet, dass Artikel 16 Absatz 8
Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 in Bezug auf den Nutzen fiir die End-
begiinstigten eingehalten wird.

Die GroBe des Zielportfolios des SEF wird auf der Grundlage der Ex-ante-Bewertung, die
gemil Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 die Unterstiitzung des Finanzinstru-
ments rechtfertigt, festgelegt und beriicksichtigt (gegebenenfalls) den revolvierenden An-
satz des Instruments.

Die SEF-Zuweisung und die Risikoteilungsrate sind darauf ausgerichtet, die im Zuge der
Ex-ante-Bewertung ermittelte Liicke zu fiillen, wobei die in diesem Anhang vorgeschrie-
benen Bedingungen einzuhalten sind.

Der mit dem Finanzmittler vereinbarte Mindestsatz fiir die Kofinanzierung wird fiir jedes
forderfahige Darlehen im Portfolio entsprechend dem aus dem Programm finanzierten
maximalen Anteil der forderfihigen Kapitalsumme des Darlehens festgelegt. Die mit
dem Finanzmittler vereinbarte Risikoteilungsrate bestimmt den Anteil der finanziellen Ver-
luste, die durch den Finanzmittler, die Koinvestoren (auf der Ebene des Fonds und auf
Projektebene) und den Programmbeitrag anteilmifig abzudecken sind, sofern keine andere
Vereinbarung getroffen wurde.

Fiir jedes Stadtentwicklungsprojekt werden vor einer Investition auf der Grundlage der
Finanzprognosen fiir das Stadtentwicklungsprojekt detaillierte Vorschriften und Bedingun-
gen fiir die Finanzierung durch einen SEF festgelegt und durch den Finanzintermedidr
iberpriift.
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Programmbeitrag zum
Finanzinstrument (T#-

tigkeiten)

Das durch den SEF finanzierte zugrunde liegende Transaktionsportfolio umfasst Darlehen
fiir Stadtentwicklungsprojekte.

Die Kriterien fiir die Aufnahme in das Portfolio werden gemaf3 den Rechtsvorschriften der
Union, dem ESIF-Programm, nationalen Regeln fiir die Forderfahigkeit, der Investitions-
strategie (Teil des integrierten Ansatzes fiir eine nachhaltige stddtische Entwicklung) sowie
gemeinsam mit dem Finanzmittler festgelegt. Der Finanzmittler sollte das Risikoprofil des
Portfolios realistisch einschétzen.

Der Finanzmittler ist verpflichtet, auf der Grundlage einer im Rahmen der Ex-ante-Be-
wertung bestitigten Investitionsstrategie ein Portfolio von Stadtentwicklungsprojekten fest-
zulegen, darin zu investieren und dieses auf nachhaltige Weise zu verwalten. Der Finanz-
mittler verwaltet ein Portfolio von Stadtentwicklungsprojekten, das Teil der Umsetzung
von Mafnahmen ist, die im Rahmen eines integrierten Ansatzes fiir eine nachhaltige
stidtische Entwicklung vorgesehen sind.

Fiir jedes Stadtentwicklungsprojekt legt der Finanzmittler mindestens Folgendes vor:

a) eine allgemeine Beschreibung des Projekts und den Zeitplan des Projekts, einschlie8lich
einer Beschreibung der Kofinanzierungspartner und Anteilseigner, sowie den detaillier-
ten Finanzierungsplan des Projekts;

b) eine Begriindung der Auswahl fiir einen Beitrag aus dem Programm, darunter eine erste
Bewertung der Tragféhigkeit des Projekts und des sich daraus ergebenden Bedarfs fiir
eine SEF-Investition;

c¢) eine Ermittlung der Risiken;

d) eine Erlduterung der Einhaltung der im betreffenden Programm verankerten Ziele. Dies
bedeutet, dass die ausgewihlten Stadtentwicklungsprojekte zur Verwirklichung der in
den entsprechenden Prioritdtsachsen des Programms verankerten Ziele (auch quantita-
tive Ergebnisse) beitragen miissen.

Bei der Umsetzung des Portfolios hat der Finanzmittler insbesondere folgende Aufgaben:

a) Ermittlung tragféhiger Stadtentwicklungsprojekte, die den Anforderungen und Kriterien
des betreffenden Programms entsprechen, Tatigung von Investitionen in diese Projekte
sowie diesbeziigliche Verhandlungsfithrung und Strukturierung der finanziellen Inves-
titionen;

b) Bewertung der Investition und ihrer Konformitét mit den Anforderungen der Investiti-
onsstrategie. Im Zuge einer Tragfahigkeitspriifung ist festzustellen, dass das Projekt
ohne eine SEF-Investition nicht umgesetzt werden konnte;

c) Berichterstattung tiber Stadtentwicklungsprojekte gemill Artikel 46 der Verordnung
(EU) Nr. 1303/2013;

d) Gewihrleistung, dass mindestens 30 % der Gesamtfinanzierung eines Stadtentwick-
lungsprojekts durch private Investoren gesichert werden und dass die groBtmogliche
Hebelwirkung privater Mittel erreicht wird.

Haftung der
tungsbehdrde

Verwal-

Die Haftung der Verwaltungsbehorde in Bezug auf das Finanzinstrument entspricht Ar-
tikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014.

Bei den abgedeckten Verlusten handelt es sich um féllige Darlehensbetrige, zahlbare,
ausstehende und Standardzinsen (ohne Verzugszinsen und sonstige Kosten und Ausgaben).

Laufzeit

Der Darlehenszeitraum im Rahmen des Finanzinstruments wird in einer Weise festgelegt,
die gewahrleistet, dass der Programmbeitrag gemdB Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr.
1303/2013 fiir Darlehen verwendet wird, die spétestens am 31. Dezember 2023 an die
Endbegiinstigten ausgezahlt werden.

Nach dem 31. Dezember 2020 getitigte Investitionen werden beziiglich der Einhaltung der
Vorschriften iiber staatliche Beihilfen, die nach diesem Datum in Kraft treten, gepriift.
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Darlehensvergabe und
Risikoteilung auf der
Ebene des Finanzmitt-
lers (Abstimmung der
Interessen)

Die Abstimmung der Interessen zwischen der Verwaltungsbehorde, den Koinvestoren und
dem Finanzmittler wird folgendermaflen erreicht:

— Leistungsbasierte Gebiihren gemaf3 den Artikeln 12 und 13 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 480/2014.

— Die Vergiitung der Finanzmittler entspricht der jeweils aktuellen marktiiblichen Ver-
giitung bei vergleichbarer Sachlage.

— Der Finanzmittler beteiligt sich mit mindestens 30 % der gesamten Finanzierungs-
zusage fiir die Darlehensvergabe an Stadtentwicklungsprojekte. Von diesen 30 % in-
vestiert der Finanzmittler mindestens 1 % der gesamten Finanzierungszusage des SEF
fur jedes Projekt aus eigenen Mitteln und unter den gleichen Vorschriften und Bedin-
gungen, die fiir den Programmbeitrag gelten. Die restlichen mindestens 29 % stellen
der Finanzmittler, Koinvestoren auf Fondsebene oder Koinvestoren auf Projektebene
tiber Darlehen bereit.

— Der Gesamtbetrag der privaten Kofinanzierung macht mindestens 30 % der Gesamt-
finanzierung eines Stadtentwicklungsprojekts aus.

— Die Kofinanzierung durch Koinvestoren kann entweder als nationale Kofinanzierung
des ESI-Fonds angesehen werden — solange sie nicht aus Eigenmitteln der Endbegiins-
tigten bereitgestellt wird (in diesem Fall wird eine solche Kofinanzierung in forder-
fahige Projektausgaben investiert) — oder als Ergdnzung des 6ffentlichen Programm-
beitrags.

— Die Risikoteilung mit dem Finanzmittler und mit Koinvestoren (auf der Ebene des
Fonds oder des Stadtentwicklungsprojekts) erfolgt anteilig entsprechend dem Pro-
grammbeitrag, es sei denn, die Ex-ante-Bewertung gemaB3 Artikel 37 Absatz 2 Buch-
stabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 fiihrt zu dem Ergebnis, dass eine vor-
rangige Vergilitung in Form einer asymmetrischen Risikoverteilung zwischen den 6f-
fentlichen und den privaten Koinvestoren erforderlich ist. Solche Vorkehrungen werden
gemal Artikel 16 Absatz 8 Buchstaben b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 651/2014
getroffen und in die Koinvestitionsvereinbarung zwischen den Parteien aufgenommen.
Sie gelten nicht fiir die 1 %, die der Finanzmittler wie vorstehend erldutert aus eigenen
Mitteln investieren muss, um ein Gleichgewicht der Interessen zu gewahrleisten.

Forderfihige Finanz-
mittler

Der ausgewihlte Finanzmittler ist eine in einem Mitgliedstaat niedergelassene offentliche
und private Einrichtung, die rechtlich befugt ist, Darlehen an Stadtentwicklungsprojekte zu
vergeben, die im Hoheitsgebiet des Programms angesiedelt sind, das zu dem Finanzinstru-
ment beitragt. Der forderfahige Finanzmittler weist dariiber hinaus seine Kapazititen fiir
die Verwaltung eines SEF nach und tiberwacht das Portfolio von Stadtentwicklungspro-
jekten. Dies betrifft die gemél Artikel 7 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 480/2014
erforderlichen Elemente. Forderfahige Finanzmittler weisen ferner nach, dass sie iiber
Erfahrungen auf dem jeweiligen Zielmarkt und eine geeignete Erfolgsbilanz bei der Ver-
waltung gleichwertiger oder dhnlicher Projekte oder Finanzinstrumente verfiigen, die in
dhnliche Projekte wie die im Rahmen des SEF vorgesehenen investieren, einschlieSlich
Erfahrungen mit der Nutzung der europdischen Struktur- und Investitionsfonds.

Der Finanzmittler wird von der zustéindigen nationalen Regulierungsbehorde fiir Finanz-
dienstleistungen angemessen reguliert, und er fiihrt ein professionelles Fondsmanagement
nach bewéhrten Verfahren durch.

Der Finanzmittler wird nach wirtschaftlichen Grundsétzen verwaltet. Diese Anforderung
gilt als erfiillt, wenn die Bedingungen nach Artikel 16 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr.
651/2014 erfullt sind.

Private Einrichtungen gelten als private juristische Personen im Eigentum von privaten
oder offentlichen Investoren, die auf eigenes Risiko und aus eigenen Mitteln Investitionen
tatigen.

Die rechtliche Struktur des SEF ermdoglicht es, zusétzliche Finanzmittel zur Mobilisierung
von Beitrdgen anderer Investoren fiir Stadtentwicklungsprojekte bereitzustellen.

Die Verwaltungsbehorde und der Dachfonds wiahlen die Finanzmittler im Einklang mit
dem Unionsrecht aus. Die Auswahl von Finanzmittlern erfolgt auf offene, transparente und
diskriminierungsfreie Weise. Bei der Auswahl der Finanzmittler sollten geeignete Risiko-
teilungsvorkehrungen im Falle vorrangiger Vergiitungen getroffen werden.
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Im Zuge des Auswahlprozesses werden die SEF-Investitionsstrategie, die Entscheidungs-
findung und der allgemeinen Governance-Ansatz, die Verwaltungskapazititen und die
Beteiligung des Finanzmittlers aus eigenen Mitteln am SEF bewertet. Zu den Kriterien
fiir die Auswahl des Finanzmittlers zahlt seine Fahigkeit, ein Portfolio von zu finanzieren-
den Stadtentwicklungsprojekten vorzuschlagen und auszuarbeiten, wobei die am stirksten
wettbewerbsorientierte Preispolitik zu beriicksichtigen ist, die von den am Auswahlverfah-
ren beteiligten Finanzmittlern vorgeschlagen wird.

Der Finanzmittler ist fir die Ermittlung und Bewertung von Stadtentwicklungsprojekten
zustidndig. Nach seiner Auswahl verwaltet der Finanzmittler eine Stadtentwicklungsprojek-
treihe.

Die Stadtentwicklungsprojektreihe umfasst Projekte, zu deren Finanzierung sich der Fi-
nanzmittler auf der Grundlage der zu diesem Zeitpunkt verfiigbaren Informationen ver-
pflichtet.

Investoren sind Investoren, die gemidfl der stichhaltigen Feststellung durch den Finanz-
mittler unter Bedingungen titig sind, die dem Grundsatz des marktwirtschaftlich handeln-
den Kapitalgebers in einer freien Marktwirtschaft entsprechen, unabhéngig ihrer Rechts-
natur und Eigentumsstruktur.

Der Finanzmittler legt im Rahmen seiner Auswahl die Bedingungen und Kriterien fiir die
Bewertung von Koinvestoren fest. Diese sind fiir potenzielle Koinvestoren verstandlich und
zugdnglich. Der Finanzmittler weist einen nichtdiskriminierenden Ansatz fiir die Auswahl
von und Investitionen mit Koinvestoren nach. Die Bewertung von Koinvestoren kann ex
post kontrolliert werden.

Forderfihigkeit
Endbegiinstigten

der

Die Endbegiinstigten miissen gemafl Unions- und nationalem Recht, dem jeweiligen ESIF-
Programm, der Finanzierungsvereinbarung sowie gemidfl Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 651/2014 forderfdhig sein. Die Endbegiinstigten erfiillen zum Zeitpunkt der Unter-
zeichnung des Darlehens die folgenden Forderkriterien:

a) Sie sind einschldgige Akteure im Bereich der Stadtentwicklung, d. h. Unternehmen mit
einem Rechtsstatus, der ihnen die Verschuldung und die Durchfiihrung von Stadtent-
wicklungsprojekten erlaubt, mit unterschiedlichen Eigentumsstrukturen, z. B. die Kom-
bination private und o6ffentliche Mittel.

b) Sie sind aktive Partner regionaler und lokaler Behorden, die die Stadtentwicklung durch
Investitionen in Stadtentwicklungsprojekte fordern. Die Endbegiinstigten haben ein ge-
eignetes rechtliches Interesse an dem Aktivum haben, in das investiert wird.

c) Sie sind nicht aufgrund von Artikel 1 Absétze 2 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 651/
2014 ausgeschlossen.

d) Sie gehoren nicht einem oder mehreren eingeschrankten Sektoren (**) an.

e) Sie sind kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne des Artikels 2 Absatz 18 der
Verordnung (EU) Nr. 651/2014.

f) Sie haben nicht die Zahlungen eingestellt oder sind in Verzug in Bezug auf einen
anderen Darlehens- oder Leasingvertrag, der entweder vom Finanzmittler oder durch
eine andere Finanzinstitution nach Kontrollen gemdf3 den internen Leitlinien und der
Standarddarlehenspolitik des Finanzmittlers vergeben wurde.

g) Sie investieren in Stadtentwicklungsprojekte in Gebieten, die fiir den Zeitraum 1. Juli
2014 bis 31. Dezember 2020 in einer Fordergebietskarte gemaB Artikel 107 Absatz 3
Buchstaben a und c¢ des Vertrags ausgewiesen sind.

Auflerdem verfligen die Endbegiinstigten zum Zeitpunkt der Investition und wéhrend der
Riickerstattung des Darlehens iiber einen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat, und
die Tatigkeit, fiir die das Darlehen ausbezahlt wurde, ist im entsprechenden Mitgliedstaat
und der jeweiligen Region/beim jeweiligen Gerichtsstand des ESIF-Programms angesiedelt.
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Eigenschaften des Pro-
dukts fiir die End-

begiinstigten

Der Stadtentwicklungsfonds vergibt Darlehen an die Endbegiinstigten, die zu den Zielen
des Programms beitragen und durch das Programm kofinanziert werden. Die Betrdge und
Sétze des SEF werden an die Ergebnisse der Ex-ante-Prifung gemiB Artikel 37 Absatz 2
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 angepasst und geniigen der Verordnung (EU) Nr.
651/2014.

Die Darlehen diirfen ausschliefSlich fiir folgende Zwecke genutzt werden:
a) Investitionen in Sachanlagen und in immaterielle Anlagewerte.

b) Umlaufmittel fiir Entwicklungs- oder Ausbautitigkeiten, die Tétigkeiten gemd Buch-
stabe a ergénzen (und mit ihnen verbunden sind) (der ergidnzende Charakter wird unter
anderem mit dem Unternehmensplan des Stadtentwicklungsprojekts und der Hohe der
Finanzierung belegt).

Die im Portfolio enthaltenen Darlehen aus dem Stadtentwicklungsfonds miissen jederzeit
die folgenden Forderkriterien erfiillen:

c) Es handelt sich um neu bereitgestellte Darlehen, und die Refinanzierung bestehender
Darlehen sowie die Finanzierung abgeschlossener Projekte sind ausgeschlossen.

d) Die Gesamtinvestition in ein Stadtentwicklungsprojekt im Rahmen des SEF darf nicht
mehr als 20 000 000 EUR betragen (Artikel 16 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 651/
2014).

e) Im Rahmen der Darlehen werden Finanzmittel fiir einen oder mehrere der zuldssigen
Zwecke in Euro und/oder der Landeswihrung des jeweiligen Hoheitsgebiets und/oder

gegebenenfalls in etwaigen anderen Wiahrungen bereitgestellt.

f) Die Darlehen werden nicht in Form von Mezzanine-Darlehen, nachrangigen Schuld-
titeln oder Quasi-Eigenkapital vergeben.

g) Die Darlehen werden nicht in Form von revolvierenden Kreditlinien vergeben.

h) Die Darlehen unterliegen einem Zeitplan fiir die Riickzahlung, einschlieBlich regelmafi-
ger Tilgungszahlungen und/oder Zahlungen bei Endfilligkeit.

i) Die Darlehen finanzieren weder reine Finanztitigkeiten noch die Bereitstellung von
Verbraucherkrediten.

j) Laufzeit: Die Darlehen haben eine Laufzeit von mindestens zwolf Monaten, einschlief3-
lich (gegebenenfalls) des Tilgungsaufschubs, und hochstens 360 Monaten.

Berichterstattung
erwartete Ergebnisse

und

Der Finanzmittler legt der Verwaltungsbehdrde oder dem Dachfonds mindestens viertel-
jéhrlich Informationen in standardisierter Form und standardisiertem Umfang vor.

Dieser Bericht enthélt alle Elemente, die die Verwaltungsbehorde benétigt, um Artikel 46
der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 zu gentigen.

Ferner kommen die Mitgliedstaaten ihren Berichterstattungs- und Transparenzverpflichtun-
gen gemdll der Verordnung (EU) Nr. 651/2014 nach.

Die Indikatoren sind an den spezifischen Zielen der jeweiligen Prioritdt des ESIF-Pro-
gramms, mit dem das Finanzinstrument finanziert wird, ausgerichtet, sowie an den in
der Ex-ante-Bewertung spezifizierten erwartenden Ergebnissen. Sie werden im Fall des
SEF mindestens vierteljahrlich gemessen und gemeldet und zumindest an die Anforderun-
gen der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 angepasst. Zusitzlich zu den gemeinsamen
Indikatoren der Prioritdtsachse des ESIF-Programms werden weitere Indikatoren heran-
gezogen:

a) Anzahl der finanzierten Darlehen/Projekte;
b) Betriage der finanzierten Darlehen;
c) Zahlungsausfille (Anzahl und Betrége);

d) zurilickgezahlte Mittel und Gewinne.
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Bewertung des wirt- [ Der finanzielle Vorteil des offentlichen Programmbeitrags zu dem Instrument wird an die
schaftlichen Nutzens des | Endbegiinstigten weitergegeben, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der durch den 6f-
Programmbeitrags fentlichen Programmbeitrag am SEF geschaffenen giinstigen Finanzierungsbedingungen.

Der Finanzmittler reduziert den allgemeinen effektiven Gesamtzinssatz und gegebenenfalls
die Besicherungspolitik, die den Endbegiinstigten fiir jedes in das Portfolio aufgenommene
forderfahige Darlehen auferlegt werden, wobei den durch den 6ffentlichen Programmbei-
trag am SEF geschaffenen giinstigen Finanzierungsbedingungen Rechnung getragen wird.

Dieser Grundsatz schlédgt sich in der Finanzierungsvereinbarung zwischen der Verwaltungs-
behorde oder dem Dachfonds und dem Finanzmittler nieder.

*)

)

Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 821/2014 der Kommission vom 28. Juli 2014 mit Durchfiihrungsbestimmungen zur Verord-
nung (EU) Nr. 1303/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Einzelheiten betreffend die Ubertragung und
Verwaltung von Programmbeitrdgen, die Berichterstattung iiber Finanzinstrumente, die technischen Merkmale der Informations-
und Kommunikationsmafnahmen fiir Vorhaben und das System zur Aufzeichnung und Speicherung von Daten (ABL. L 223 vom
29.7.2014, S. 7).

Die folgenden Wirtschaftszweige werden zusammen als ,,eingeschrinkte Sektoren“ bezeichnet:

a) Illegale Wirtschaftstitigkeiten: jede Produktions-, Handels- oder andere Tétigkeit, die geméB den dafiir geltenden Gesetzes- oder
Verwaltungsvorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats illegal ist.

b) Tabak und destillierte alkoholische Getranke: Die Produktion von und der Handel mit Tabak und destillierten alkoholischen
Getrinke sowie dhnlichen Erzeugnissen.

¢) Die Produktion von und der Handel mit Waffen und Munition: Die Finanzierung der Produktion von und des Handels mit
Waffen und Munition jeglicher Art. Diese Einschriankung gilt nicht, soweit diese Tatigkeiten Teil der ausdriicklichen Politik der
Européischen Union sind oder zu dieser gehoren.

d) Spielbanken: Kasinos und entsprechende Unternehmen.

e) Einschrankungen im IT-Sektor: Forschung, Entwicklung oder technische Anwendungen in Bezug auf elektronische Datenpro-
gramme oder -16sungen, die i) speziell ausgerichtet sind auf: a) die Unterstiitzung von Aktivitdten, die zu den unter den
Buchstaben a bis d aufgefiihrten eingeschrinkten Sektoren gehdren; b) Online-Spielbanken und Gliicksspiele im Internet;
oder c¢) Pornografie oder ii) dazu dienen, illegal a) auf elektronische Datennetze zuzugreifen; oder b) elektronische Daten
herunterzuladen.

f) Einschriankungen im Sektor der Biowissenschaften: Unterstiitzung fiir die Finanzierung der Forschung, der Entwicklung oder
technischer Anwendungen in Bezug auf i) das Klonen von Menschen fiir Forschungs- oder Therapiezwecke; oder ii) genetisch
verdnderte Organismen (GVO).




